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Ekonomi: Kıt kaynakların en etkin dağılımını sağlamaya yönelik çalışmalar yapılan 
bir bilim dalıdır. 
Mikro Ekonomi: Fiyat teorisidir. Fiyatların rekabetçiler arasında kıt kaynakların 
dağılımındaki rolünü tanımlar. Bu bağlamda üretici ve tüketicilerin bireysel 
davranışını inceler.  
Makro Ekonomi:  Büyüme ve gelişme bağlamında ekonominin bütünsel davranışını 
inceler. Örneğin enflasyon, işsizlik, ekonomik büyüme, toplam tüketim v.b. 
İhtiyaç(Gerksinim): Karşılanmadığı zaman acı ve üzüntü veren, karşılandığında 
zevk ve haz veren duygulara ihtiyaç denir. Bazı ihtiyaçların karşılanması halinde, 
onlara karşı duyulan “istek” azalır ve dolayısıyla önem sırası geriye atılmış olur. Aç 
bir insan için yemek yemek çok şiddetli bir ihtiyaçtır. Fakat, bir miktar gıda aldıktan 
sonra beslenme, ihtiyacının önemi azlıp, sigara veya müzik ihtiyacı ön sıraya 
geçebilir. 
Bazı ihtiyaçlar, başlangıçta hiç de zaruri ihtiyaçlar arasında sayılmadıkları halde, bir 
süre tatmin edildikten sonra alışkanlık haline gelip “vazgeçilmez” ihtiyaçlar  arasına 
girebilirler. İhtiyaçların bir başka özelliği de “ikame” olmalarıdır. İhtiyaçların bir 
kısmını tatmine luzum kalmayabilir. Buna, bir ihtiyacın, diğerinin yerine geçmesi 
anlamında ikame ediyoruz. Bir de aynı ihtiyacı karşılamak amacı ile bir malı 
kullanacağımıza bir başka malı kullanabiliriz. Buna da malda ikame adı verilir. 
 
Mal-Hizmet-Fayda 
Mal: İnsanların ihtiyaçlarını doğrudan ve dolaylı olarak karşılamaya yarayan her 
şeye mal(good) denir. Bazı mallar, yani insanların ihtiyaçlarını karşılama niteliği 
taşıyan bazı şeyler elle tutulur cinsten değildir. Bunlar “servisler” veya “hizmetler” 
diye adlandırmak adet olmuştur. Mallar çeşitli bakımdan guruplandırılabilir. 
Serbest Mallar(Free Goods) hava gibi. İhtiyaca yetecek kadar bol olmayan mallara 
kıt mallar adı verilir.(ekonomik mallar- economic goods). Ekonomik mallarda, 
kullanış süreleri göz önünde tutularak “dayanıklı mallar (durable goods) ve 
“dayanıksız mallar” (non-durables) diye iki guruba ayırmak mümkündür. 
Kıt malları(ekonomik) da tüketim(ekmek, peynir, çorap, mendil, gözlük, bisiklet, 
vb.), üretim malları, ara mallar (pamuk, pamuk ipliği, dokuma tezgahı veya torna 
makinesi, ham demir veya çelik levha, taş kömürü veya akaryakıt gibi. 
 
Tüketim: Faydalı mal ve hizmetlerin insan ihtiyaçlarının karşılanması amacıyla 
kullanılmasına “tüketim”(consumption) denir. Tüketim, bütün ekonomik faaliyetlerin 
son amacıdır. 
Üretim: İktisadi malların kıtlık derecelerini azaltmanın ve ihtiyaçlarla kaynaklar 
arasındaki gerginliği hafifletmenin tek yolu, insan ihtiyaçlarını karşılama niteliği olan 
malların çoğaltılması, yani yeni üretimde bulunulmasıdır. 

i) Şekil faydası yaratacak üretimde bulunmak, 
ii) Mekan faydası yaratarak üretimde bulunmak, 
iii) Zaman faydası yaratmak üretimde bulunmak. 

 
Üretim Olanakları Eğirisi 

• ÜOE kaynak kıtlığıyla ilgili sorunun gösterimi amacıyla kullanılan bir ekonomi 
modelidir. 

• ÜOE tüm kaynakların en etkin bir şekilde kullanıldığı varsayımıyla iki farklı 
mal veya hizmetin üretilebilecek en uygun bileşimini gösterir. 

• ÜOE, bir malın üretiminin her bir düzeyi için, diğer malın üretilebilecek 
maksimum miktarını göstermektedir. 

 



• Varsayımlar 
• Sadece iki mal üretilebilir (bal ve tereyağı) 
• Veri bir zamanda sabit  miktarda kaynak vardır 
• Tüm kaynaklar en üretken bir biçimde kullanılır 

 

  
• Teknik etkinlik: Bir üründen daha az üretilmeden, diğer üründen daha fazla 

üretilemez. Eğri üzerindeki her nokta teknik olarak etkindir. Eğri dışındaki  her 
hangi bir nokta teknik olarak etkin değildir. 

• Fırsat maliyeti: Bir birim daha fazla üretmek için feda edilmek zorunda 
olunan diğer malın miktarıdır. 

• Artan maliyetler kanunu: Daha fazla mal veya hizmet üretildikçe, onun 
fırsat maliyeti artar. 

 
Üretim Faktörleri: 
-Emek: En önemli unsur insan emeğidir. İster kafa, ister kol emeği, ister vasıflı işçi, 
ister düz işçi olarak; ister eğitimde elde edilmiş, ister yaratılıştan var olan yetenek 
ve becerikliliği ile; ister yönetici ister uygulayıcı olarak üretime katılan her türlü 
“beşeri kaynağı” iktisatçılar genellikle ”emek”(labour) altında toplarlar. 
-Toprak: Üretimin ikinci unsuru “toprak”(land) yada “doğal kaynaklar(natural 
resources) adı altında toplanan üretici güçlerdir. 
-Sermaye: Üretimin üçüncü unsuru, insanlar atarfından üretilmiş üretim araçlarının 
tümünü kapsayan “sermaye(Capital)” dir. İnsan yapısı olan ve üretimde insan 
emeğinin verimliliğini artıran her türlü alet, makine, tesis, bina ve malzeme bu 
guruba girer. 
-Girişim: Bazı iktisatçılar yukarıda açıklanan üç gurup üretim faktörüne bir 
dördüncüsünü, yani “girişim”(teşebbüs) unsurunu eklemek eğilimindeler. Bazıları 
ise beşeri faktörler içinde yani emeğin bir tütü olarak ele almayı tercih ederler. 
“Girişimci” bie işi düşünüp planlayan, diğer üç üretim faktörüne kendisi sahip 
olmasa bile onları bir araya toplayıp üretime koşan, halkın eğilimleri,ni ve 
tercihlerini tahmine çalışarak ona göre mal ve hizmet üretimini örgütlemeye çalışan 
önemli bir unsurdur. 
-Teknik Bilgi: Yukarıda saydığımız üretim faktörlerinin hepsi bir araya gelse bile, 
yine de “üretim teknolojisi” ile ilgili “bilgi” ve “tecrübe” olmadan insanların faydalı 
mal ve hizmetleri üretmeleri mümkün olmaz. Tıpkı şekeri, yağı, unu olup da helva 
yapmasını bilmeyen insanların helva yiyememesi. 
-Üretimin Örgütlenişi: İnsanın kıtlıkla savaşında başarı derecesini etkileyen bir 
başak unsur, üretimin “örgütleniş” ve “düzenleniş” tarzıdır. Belirli miktar insan 
emeği, sermaye ve toprak ile üretimde bulunurken ve belirli bir üretim teknolojisine 
sahipken, üretimi daha az veya daha çok başarılı sonuçlar alacak biçimde 
“örgütlemek” mümkündür. 
-İşbölümü ve Uzmanlaşma: Üretimin her aşamasını ve bu aşamaların her birindeki 
çeşitli işlemlerin tümünü bir tek insanın, ya da bir tek ailenin yapmaya kalkışması 
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halinde sonuç fazla başarılı olmayacaktır. Oysa, üretimin çeşitli aşamalarını ve farklı 
işlemlerini, aralarında “işbölümü” yapan ve “ihtisaslaşmaya” giden değişik 
kimselerin üzerlerine almaları halinde sonuç çok daha başarılı olabilecektir. 
-Kurumsal Çerçeve: genellikle “ekonomik düzen” diye anılan bu unsur, ekonomik 
çabaların içinde cereyan ettiği ortam ve sosyal örgütlenme biçimi olarak 
tanımlanabilir.(Institutiaonal framework). Bu ekonomik düzenleri Kapitalizm, 
Sosyalizm ve Karma Ekonomi olarak adlandırılabilir. 
 
Bir ülkenin üreteceği mal ve hizmetlerin miktarı başlıca üç gurup etkene bağlıdır:  

i) Ülkenin sahip olduğu “kaynakların miktarına” ve “kalitesine”, 
ii) Ülkede bilinen ve kullanılan “teknoloji düzeyine”, 
iii) Yürürlükteki “toplumsal düzene” yani ekonomik çabaların örgütlenme 

biçimi ve Kurumsal Çerçevesi gibi sosyal ortamla ilgili etkenlere bağlıdır. 
Diğer Kavramlar 
Gelir: Toplum açısından, bir milli ekonomide belirli bir dönemde (genellikle bir 
yılda) yeniden yaratılan değerlerin(value-aded) toplamıdır. Buna “milli gelir” veya 
“toplam hasıla” adı verilir. Firma açısından gelir, yine belirli bir süre içinde firmanın 
halka veya diğer firmalara sattığı mal ve hizmetlerden elde ettiği bedellerin 
toplamından(satış hasılatından), firmanın üretim giderleri(maliyet masrafları) 
indirilmek süretiyle hesaplanır. Ailenin geliri, emek karşılığı alınan ücret ve maaşlar 
şeklinde olabilir; toprak kirası(rant), sermaye geliri(Faiz) veya teşebbüs geliri(Kar) 
şeklinde olabilir. 
Tasarruf: Gelirin tamamını tüketim amacıyla kullanmayan bir kimse, dönem 
sonunda daha zengin olacaktır. Çünkü, o dönemde elde ettiği gelirin bir kısmını 
“tasarruf edip”, evvelce sahip olduğu maddi varlığa bunu eklemiş olacaktır. 
Yatırım: (Investment), Sermaye birikimiyle ilgili bir kavramdır. Bir toplumun, bir 
firmanın yada bir ailenin sahip olduğu sermaye stokunda, belirli bir dönemde 
sağlanan net artışlara “yatırım” denir.  
Bir şirketin 100 Milyon YTL yatırarak yeni bir fabrika yaptırması; bir ailenin 10 
Milyon YTL ye yeni bir apartman yaptırması; bir çiftçinin sulama kanalları ve çiftlik 
binaları yaptırması; devletin yeni barajlar ve okullar ve hastaneler yaptırması. 
 
Değer-Fiyat-Para 
Faydalı mal ve hizmetlerin büyük bir çoğunluğunun herkesin ihtiyacını karşılayacak 
kadar bol olmaması, bu “kıt malların” ancak belirli bir çaba harcayarak-yani üretim 
yolu ile – yada belirli bir “bedel” ödeyerek – yani başkasıyla değiş tokuş (mübadele) 
yaparak  - elde edilmesini zorunlu kılar. 
Bu bedelin para birimiyle açıklanmasına fiyat denir. Fiyat, herhangi bir mal veya 
hizmetin bir biriminin “mübadele değeri” dir. Zamanımızda alışverişlerde “para” 
kullanıldığı için; “değer ölçüsü” olarak da para birimleri kullanılmakta ve hemen 
her malın fiyatı para ile ifade edilmektedir. 
Mübadele ve Bölüşüm: “Bir mal veya hizmetin başka bir mal ve hizmet ile 
değiştirilmesine” ekonomi ilminde “mübadele” denir. 
Başkası için üretimde bulunulan bir üretim düzeninde elde edilen ürünlerin 
paylaşılması kaçınılmaz olmaktadır. İşte, bir toplumda belirli bir sürede yaratılan 
gelirin, üretime katkıda bulunan kimseler arasında paylaşılmasına “gelir bölüşümü” 
adı verilir. 
 
 
 
 
 



Fiyat Teorisi ve Politikası 
Fiyat Mekanizması 

• Ekonominin temel uğraşı konusu olan 
– hangi mal ve hizmet üretilecek? 
– belirlenen mal ve hizmetler ne miktarda üretilecek? 
– belirlenen mal ve hizmetler nasıl üretilecek? 
– üretilen mal ve hizmetler insanlar arasında nasıl dağıtılacaktır? kim? ne 

kadar?  
sorunları piyasa mekanizmasına dayalı ekonomik sistemlerde fiyat 
mekanizması yoluyla çözümlenmektedir. 

Fiyat  
• Herhangi  bir mal ya da hizmetin bir başka mal ya da hizmetle değişim oranı 

“fiyat” dır. 
• Ortak değişim aracı paradır. 
• Mal ve hizmetlerin birimi karşılığında ödenmesi gereken para miktarı “fiyat” 

dır.  
Fiyatın İşlevleri 

• Üretim faktörlerinin çeşitli mal ve hizmetlerin üretimine yönelmelerine 
“kaynak dağılımı” denir. 

• Piyasa ekonomilerinde fiyat kaynak dağılımını düzenleyici bir role sahiptir. 
• Fiyat, bir mal veya hizmete olan talebi belirleyerek kaynakların bu talebe göre 

yönlenmesini sağlar. Böylece hangi mal ve hizmetin ve ne kadar üretileceği 
sorunu çözümlenmiş olur. 

• Fiyat, mal ve hizmetlerin nasıl üretileceği sorununa da çözüm getirir. 
• Maliyet avantajı sağlayan üretim yöntemleri daha düşük fiyatla mal ve hizmet 

sunma olanağı sağlarlar. 
• Yöntem seçimi düşük maliyetli olandan yana olacaktır. 

  I. Yöntem : İşçilik + 2 x Makine = 1 Birim Mal 
  II.Yöntem : 2 x İşçilik + Makine = 1 Birim Mal 
  Birim işgücü fiyatı 10 YTL ve birim makine fiyatı da  15 YTL dir. 

• Fiyat mekanizması üretilen mal ve hizmetlerin üretime katılanlar arasında 
nasıl dağıtılacağı sorununa da çözüm getirir. 

– Üretim faktörlerinin fiyatı üretime yaptıkları katkılara göre belirlenir. 
– Bu fiyat marjinal verimlerinin altında ya da üstündeyse fiyat 

mekanizması bunu düzenler. 
– Üretim faktörleri en yüksek getiriyi alabilmek için en verimli oldukları 

alanlara yönelirler. 
 
Piyasa Kavramı 

• Mal ve hizmetlerin alıcıları ile satıcılarını karşılaştıran ortama piyasa denir. 
• Fiyat mekanizması öncelikle tam rekabet piyasası varsayımı altında 

incelenecektir. 
• Tam rekabet piyasasında belirli bir mal ya da hizmetin fiyatı, belirli bir sürede 

o mal ya da hizmete yönelik toplam arz ile toplam talebe göre belirlenir. 
 
 
 
 
 
 



Talep: Belli bir satınalma gücü ile desteklenmiş tüketicinin, belli bir fiyattan satın 
almayı arzuladığı mal miktarıdır. 
 
Talebi Belirleyen Faktörler: 

1) Mal veya hizmetin fiyatı (Fa): (Fiyat(-) Fiyat arttıkça talep azalır.) 
a. Fiyat yükseldikçe talep azalır 
b. Fiyat azaldıkça talep artar (miktar arttıkça doyum ve dolayısıyla 

atfedilen değer azalır; ancak düşük fiyatlarda daha fazla talep edilir) 
c. Fiyat ve talep ilişkisi talep eğrisinin sol yukarıdan sağ aşağıya doğru 

olmasına neden olur. 
2) Gelir düzeyi (G): Gelir(+) Normal mallarda gelir arttıkça talep artar. 

  Gelir(-) Tutulamayan mallarda gelir arttıkça talep azalır.      
  (Ucuz ekmek, Ucuz ayakkabı, ucuz beyaz eşya ve ucuz  
  elbise ,v.b. gibi.) 

Gelirdeki değişim talebi de aynı yönde etkiler. Ancak düşük nitelikli mallar için  
bu farklıdır.  
                         Düşük nitelikli mallar: Gelir artarken talebi azalan mallar. 
                         (örn: margarin) 

3) Mal ve hizmete ilişkin diğer malların fiyatları (F d):  
-İkame Mallar Fiyatı(+)  

Coca Cola’nın fiyatı arttıkça Pepsi’nin talebi artar. (Coca Cola-Pepsi      
(Rakip Mal) Yakın İkame Mallar.)(Coca Cola-Su Uzak İkame Mallar.)  
Birinin fiyatı artarsa öteki ikame mallara talep artar. 

-Tamamlayıcı Mallar Fiyatı (-) PC Fiyatları arttıkça Printer, Hoparlör, 
Kamera v.b gibi tamamlayıcı mallara talep azalır. 
Araba(Ulaştırma amaçlı ikame mal) fiyatı arttıkça benzin gibi tamamlayıcı 
mala da talep azalır.) 

a. Bir mal veya hizmetin talebi kendi dışındaki bazı malların fiyatından 
etkilenir (Örn: CD ve kaset) 

b. Birbirinin yerine kullanılabilen mal veya hizmetlere rakip ya da ikame 
mal veya hizmet denir. 

c. Birbirinin bütünleyeni olan mal ve hizmetlere tamamlayıcı mal veya 
hizmetler denir (Örn: benzin ve otomobil) 

4) Zevkler ve Tercihler(?) Zevkler ve tercihlere göre talep azalabilirde 
çoğalabilir de. Fakat reklam; zevkler ve tercihlere artı yönden etki eden 
önemli bir etkendir 

 
 Alım gücü arttıkça sağa doğru talep eğrisi kayar. 
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Q (Miktar) 
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Talep Kayması 

Talep Kayması: Bir mal veya hizmetin 
kendi fiyatı dışındaki faktörlerden bir 
ya da birkaçında meydana gelen 
değişme nedeniyle, her fiyat 
seviyesindeki talep miktarlarının 
değişmesine “talep kayması” denir. 
1-Gelir Artışı 
2-İkame mal fiyatlarının yükselmesi 
3-Tamamlayıcı mal fiyatı 
4-Artışını beklediğimiz mallara 
yapılan talepler 
5-Gelir düşüklüğü beklentisi talep’in 
azalmasına neden olur. Doğrunun sola 
kaymasını sağlar.  D-  



 
FİYAT 
(TL) 

ADET 
I 

ADET 
II 

ADET 
III 

1100 0 0 0 
1000 0 0 2 
900 0 0 4 
800 2 0 6 
700 4 0 8 
500 8 4 12 
400 10 6 14 
 
 
Talebin Fiyat Esnekliği: 

• Talebin fiyat esnekliği, bir mal veya hizmetin fiyatındaki değişmeler karşısında 
talep miktarının gösterdiği duyarlılığın derecesidir. 

• Talebin fiyat esnekliği, talep miktarında meydana gelen yüzde değişimin mal 
veya hizmetin fiyatındaki yüzde değişmeye oranlanmasıyla bulunur. 

 
Farklı Esneklikler 
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FİYAT (TL) ADET 

400 4 
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• e f = 1 ⇒ Birim esneklik 
• e f < 1 ⇒ Talep esnekliği düşük mal ve hizmetler 
• e f > 1 ⇒ Talep esnekliği yüksek mal ve hizmetler 
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Talebin Fiyat Esnekliği 
TALEP FİYAT ESNEKLİK 
0 10 ∞ 
1 9 9.00 
2 8 4.00 
3 7 2.33 
4 6 1.50 
5 5 1.00 
6 4 0.67 
7 3 0.43 
8 2 0.25 
9 1 0.11 
10 0 0.00 
 
 

• e f = 1 olan mal ve hizmetlerde fiyat değişmeleri karşısında mal ve hizmete 
yönelik toplam harcama sabit kalır. 

• e f > 1 olan mal ve hizmetlerde fiyat yükselmeleri (düşmeleri) karşısında mal 
ve hizmete yönelik toplam harcama azalır (artar) 

• e f < 1 olan mal ve hizmetlerde fiyat yükselmeleri (düşmeleri) karşısında mal 
ve hizmete yönelik toplam harcama artar (azalır) 

• e f = 0 olan mal ve hizmetlerde fiyat değişmeleri karşısında mal ve hizmete 
yönelik toplam harcama aynı oranda yükselir 

 
İki Farklı Haber 

• “Devlet Opera ve Balesi, bütçe açığını kapatmak üzere, bilet fiyatlarında 
indirim yapmaya karar vermiştir.” 

• “İBB, bütçe açığını kapatmak üzere, otobüs bilet fiyatlarına zam yapmaya 
karar vermiştir.” 

 
Talep Esnekliğini Belirleyen Etmenler 

• Mal ve hizmetlerin zorunlu veya lüks mal olması 
• İkame mallarının bulunup, bulunmayışı 
• Malın kullanım alanının çokluğu 
• Malın tüketici bütçesindeki yeri 
• Tüketicinin gelir düzeyi 
• Zaman unsurunun rolü 

 
Arz: Belli koşullarda üretim yapan arz edicilerin(üretim birimlerinin) çeşitli 
fiyatlardan piyasaya sunmayı arzuladıkları mal miktarıdır. 
  
Arzı Belirleyen Faktörler: 

1) Fiyat(+) arttıkça arz da artar. Sa=f(Pa) 
2) Malın üretiminde kullanılan üretim faktörlerinin fiyatları(-)  

-Emek                      ------� Ücret 
-Sermaye(Alet Edavat)------� Faiz 
-Doğal Kaynak          ------� Rant 
-Girişimcilik              ------� Kar 
İşçi ücretlerinin yükselmesi, sermayenin karşılığında ödenen faiz hadlerinin 
artması, kiraların ve diğer maliyet unsurlarının pahalılaşması yani üretim 
faktörlerinin fiyatlarının(F) yükselmesi bir malın piyasaya arz miktarlarını 
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olumsuz yönden etkileyecektir. Söz konusu malın kendi piyasa fiyatı aynı 
kaldığı halde onu üretmek için kullanılan faktörlerin bedelleri yükseldikçe o 
malı üretmeninin ve pazarlamanın karı azalır ve dolayısıyla arz azalır. Aksi 
olursa arz artar.  

3) Bir malın arz miktarları yalnız o malın değil bütün diğer malların fiyatlarının da 
etkisi altındadır. Çünkü, bir malın fiyatı aynı kalırken başka malların 
fiyatlarında artış olursa onları üretmek ve pazarlamak daha karlı hale 
gelecektir. Bu durum, üretim faktörlerinin diğer alanlara kaymasına ve 
firmaların ilgilerini başka kesimlere çevirmelerine yol açarak, fiyatı 
değişmeyen malın arzını azaltacaktır. 

4) Bir malın arzı onun üretimi konusundaki bilgi ve teknoloji seviyesine ve 
ondaki değişimlere de bağlıdır(T). Bir malın nasıl elde edileceğine dair 
bilgilerimiz geliştikçe, yeni yeni teknolojiler bulundukça o malı elde etmenin 
güçlükleri azalmakta, emeğin verimi artmakta ve maliyetler düşmektedir. 
Diğer değişkenler aynı kalırken bir malın üretiminde yeni teknolojiler 
uygulanmaya başlanırsa o malın arz miktarında artış olacaktır. 

 
Arz Fonksiyonu= Sa= (Pa,Pb,F,T) 
Burada: Sa = herhangi bir tüketim malının arz miktarını, Pa= bu malın piyasa 
fiyatlarını, Pb= başka malların piyasa fiyatlarını, F= üretim faktörlerinin 
fiyatlarını, T= ise teknolojinin durumunu göstermektedir.  
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Fiyat Ayarlaması = Piyasa dengesizliğini ortadan kaldırmaya yönelik. 
 

 
Miktar Ayarlaması = Arz eğrisi aşağıya kayması ile piyasaya mal sunumu fazlalaşır. 
Arz da ekonomik değişimler geçici mi olacak? Bekle gör politikası güderler, 
muhafazakardırlar, güven isterler.  

 
Arz eğrisinin eğimi normal olarak pozitiftir. Çünkü: fiyatlar yükseldikçe arz 
miktarıda artmaktadır. Yalnız, fiyat artışlarına karşı arz miktarlarının “duyarlılığı” 
yani “arz esnekliği” her mal için aynı değildir.  Bazı malların, örneğin eski sanat 
eserlerinin fiyatları ne kadar artarsa artsın arz miktarları sabittir hiç değişmez.  
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Bu durumda arz esnekliği sıfır demektir. Buna karşılık bazı malların fiyatlarındaki 
ufak bir artış piyasaya getirilen mal miktarında çok büyük artışlara yol açabilir.  
 
    Arz Miktarındaki Nisbi Değişme  
Arz Esnekliği =  
                             Fiyattaki Nisbi Değişme 
 
Fiyatlarda %10 artış olduğu zaman arz miktarı %20 artıyorsa “arz esnekliği” 
katsayısının değeri 2 dir. Yalnız, talep esnekliği kavramından farklı olarak arz 
esnekliğinde “birim esnekliğinin” herhangi bir önem ve anlamı yoktur. Çünkü, talep 
esnekliğinde birim esneklik alıcıları toplam harcamalarının aynı kaldığı anlamına 
geliyordu ve önemli idi; burada ise böyle bir şey söz konusu değildir.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Arz Esnekliği Sıfır(0)                           Arz Esnekliği Sonsuz 
 
Bir malın arz esnekliğinin büyük ve küçük olmasını etkileyen temel faktörler: 

(i) Maliyet strüktürü, yani o maldan daha fazla elde etmenin parça başına 
maliyetleri ne yönde ve ne oranda etkileyeceği, 

(ii) Üretim teknolojisinin özelliği, yani kullanılan teknolojinin üretim 
seviyesinde ayarlamalar yapmaya müsait bulunup bulunmadığı, 

(iii) Malın kendisinin veya sahibinin beklemeye tahammülü bulunup 
bulunmadığıdır.  

 
Piyasa Dengesi 
 Arz ve Talep eğrileri piyasa fiyat ve miktarını belirlerler. 

Hem tüketiciler hem de üreticiler etkin davranış içerisinde olduklarında(birisi 
daha kötü olmadıkça birinin daha iyi duruma gelmesi durumu) hiç birisi 
davranışında bir değişiklikle gitmez.  

  
Yani, malın fiyatı tüketicilerin alacağı miktarla üreticilerin satacağı miktara eşit 
olduğunda oluşur ve piyasa dengesi gerçekleşir. 

ÖRNEK-01: Et piyasasında denge. 
  Talep Fonksiyonu: Q= 286 – 20P 
  Arz Fonksiyonu:    Q= 88 + 40P 
  Dengede ise 286 – 20P = 88 + 40P 
  60P = 198 =› P = 3,3 
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Talebin değişmesinin denge üzerindeki etkisi 

 
 
Arzın değişmesinin denge üzerindeki etkisi 
 Maliyetlerin artması sonucu arz azalsın. 
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Para Piyasası 
                                Doğrudan finansman 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dolaylı finansman 
Para piyasası bir yıl veya daha kısa süreli borç verebilir fonları arz edenler ile bu tür 
kısa süreli fonları talep edenlerin bir araya geldikleri bir piyasadır. Para piyasasında, 
piyasa dengesini oluşturan ölçü(fiyat) faiz’dir. 
Para piyasalarının en önemli kurumları bankalardır. Bankaların devreye girdiği fon 
aktarımı mekanizması yukardaki şemada yer alan dolaylı finansmanın bir biçimidir. 
Yani bankalar ellerinde fon fazlası(tasarruf) bulunanların tasarruflarını alarak, fon 
talep edenlere kredi açarlar. Bankaların yalnızca yurtiçindeki tasarruf sahiplerinden 
değil aynı zamanda yurtdışındaki fon sahiplerinden de fon sağlamaları mümkündür. 
 

Bankaların Fon Aktarım Mekanizması 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Borç Veren Borç Alan 

Borç Senedi Borç Senedi 

Borç Senedi 

Aracı 

Para Para 
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Yuriçi Fon Fazlası  Yurtiçi Fon Açığı Olanlar 

Yurtdışı Fon Fazlası 
Olanlar 

Bankalar 

Hazine 

Kişiler 

Firmalar 
Kredi 

Kredi 

Mevduat 

Kredi 



 
İki tane yatırımcı ele alalım. 
 
 
  
 
 
Getiri         %20                                    %60 
_ 
R               %10                                    %10 
R0                 %50                                    %50 
BEN tanınmıyor, SA piyasada namı var. SA riski daha az olduğu ve beklenen 
getirisi daha fazla olduğu için SA ya veriyor. SA yı herkes tanıyor. İmaj çok olumlu. 
BEN kredisi tayınlanmış olacak. Eğer serbest şekilde faizler serbest bırakılsa faiz 
%20 ye gelse, SA piyasadan çekilecek. Piyasa iyi işliyorsa BEN gibi geliri daha fazla 
olabilecek firmalara olanak verecek. Daha iyi kar edebilecek firmalara olanak vermiş 
olacak.  
 
∏ = Enflasyon 
R = Faiz 
Reel Faiz = R - ∏ 
 
Mevduat – Kredi zaman riski, bu iki büyüklük arasında ortaya çıkabilecek vade 
uyumsuzluğunun yaratacağı riski ifade etmektedir. Bir bankanın 3 ayrı kişiden  
mevduat topladığını varsayalım.  
A’nın 100 birim mevduatı 1 ay vadeli, 
B’nin 50 birim mevduatı 3 ay vadeli, 
C’nin 75 birim mevduatı 6 ay vadeli. 
 
Bu bankanın kredileri de şöyle olsun: 
 
D’ye açılan kredi 80 birim, 12 ay vadeli, 
E’ye açılan kredi 30 birim, 6 ay vadeli, 
F’ye açılan kredi 60 birim, 3 ay vadeli. 
 
Bankanın 65 birim parası da kasasında ve başka bankalarda bulunuyor olsun. A’nın 
bir aylık vadesi olduğunda mevduatını geri istemesi halinde bankanın bunun 
tümünü ödeyecek imkanı yoktur. Bu durumda banka, vadesi dolmadan diğer 
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kredilerini geri çağırmak zorunda kalacaktır. Örnekte fonların ortalama vadesinin 
3,3 ay; kredilerin vadesinin ise 7 ay olduğu görülmektedir. Mevduat-Kredi zaman 
riski böylece ortaya çıkar. İdeal durum bankaların fonlarına verdikleri vade ile bu 
fonların kullanımının vadesi arasında bire bir ya da bire çok yakın bir ilişkinin 
olmasıdır. Bu orandan ne kadar uzaklaşılırsa risk o kadar büyür.  
 
Döviz Piyasası 

 
 
 
 

a) Büyüme(en önemli faktör) 
İthalat yapabilmek(işlem) için. Üretimde kullanılan ara mal ve 
hammadde getirebilmek içindir. Büyüme ile doğru orantılıdır. 

  b) Spekülasyon(kısmen önemlidir) 
  Satınalma gücünü korumak için, tasarruf amacıyla. 
 
Büyüm ile birlikte döviz talebi artarsa YTL değer kaybeder. 1$’a verdiğiniz fiyat 
arttı. 
Döviz arzını belirleyen de iki unsur vardır. a) İhracat, b) Spekülasyon. Bu da arzı 
aşağı kaydırır. 
Döviz girişi oldu. Ve YTL değer kazanır. Yani 1$’a verdiğiniz fiyat düşer. 
Değerlenince ihracat azalır.  
Dünyadaki likidite fazlasından dolayı döviz girişi çoğaldı. Bunu ABD yaptı. Iraktaki 
savaştan dolayı para bastı ve dünyaya sürdü. 
 
Elastikiyet(Esneklik) 
Talep Elastikiyeti: Talebin talebi belirleyen faktörlere nasıl tepki verdiğini gösterir. 
Telebin Fiyat Esnekliği: Fiyattaki nisbi değişmeye talebin vereceği nisbi değişmeyi 
gösterir. 
 
Talebin Fiyat Esnekliği = e =  Talep Miktarındaki Nispi Değişme   =   Miktardaki % Değişimi 
                                                    Fiyatlardaki Nispi Değişme                  Fiyattaki % Değişimi 
 
Örn:  e = -3       fiyatlar %1 arttığı zaman talep miktarı %3 düşecektir. 
 
           Miktardaki % Değişimi 
-3 =                                  
                  %1 
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Kurun fiyatı arz ve talebe göre 
belirleniyorsa buna serbest döviz 
piyasası denir. 
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Örn:  e = -0,5       fiyatlar %1 düştüğünde miktar %0,5 artar. 
 
             Miktardaki % Değişimi 
-0,5 =                                  
                  -%1 
∆Q= (Q1 - Q0) 
 
= 
                 ∆Q/Q              ∆Q            P 
 e =                       =                  x  
              ∆P/P               ∆P            Q 
               
 
 

1) |e| = 1        ∆P %1             ∆Q = %1        Birim Esneklik 
 
2) |e| > 1        ∆P %1             ∆Q > %1        Esnek Durum 
 
3) |e| = 1        ∆P %1             ∆Q < %1        Inelastik Durum  
 
 
 

Reklamların amacı tüketicinin elastikiyetini düşürmektir. 
 
Talebin Çapraz Elastikiyeti 
Talebi belirleyen unsurlardan biri de diğer malların fiyatları idi. Tamamlayıcı ve 
ikame mallar gibi. 
 
e xy = 3        Bu iki mal ikame(rakip) maldır. (İşareti + olduğundandır) 

 
 
e xy = -0,5        Bu iki mal tamamlayıcı mallardır. 
 
Talebin Çapraz Esnekliği =       Talep Miktarındaki Nispi Değişme      
                                               Diğer malların fiyatındaki Nispi Değişme      
 
Talebin Gelir Elastikiyeti 
Fiyattaki değil gelirdeki nispi değişme önemlidir. 
 
Talebin Gelir Esnekliği = eI =          Talep Miktarındaki Nispi Değişme      
                                                              Gelirdeki Nispi Değişme      
 
 
eI > 0 Normal Mallar  
 
 
eI < 0  Tutulmayan Mallar       
 
eI =  2 Normal Mal 
eI = -2 Tutulmayan Mal 
 
 

Fiyatlardaki birimlik değişmenin 
talep üzerindeki etkisidir 

Alkol ve Sigara gibi 

İdeal Durum 
Tüketici bağlılığı 

İki mal arasındaki 
çapraz esneklik 

eI > 1        Lüks Mal 

0 < eI < 1  Gerekli Mal 



 
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2005 Sonu büyüme oranı %7,4 olarak açıklandı. Her üretim projesinin kattığı 
değerdir.  
Katma Değer = Ücret + Rant + Faiz + Kar + Amortisman 
 
Bir ekonomide mallar ikiye ayrılır. Ticareti yapılan ve yapılamayan mallar. 
Örneğin taşınmaz mallar.(Bina, arsa,hizmet). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Dünyadaki tekstil rekabetine Çin karşısında dayanabilen tek ülke TÜRKİYE dir. 
 
 

Erkekler 

Çöpçüler 

Kadınlar 

Emek Arzı 

Emek Arzı gelir elastikiyeti ile ilgilidir. 
 
Örn: Çöpçülere zam yapıldı ama yerine 
çalıştırmak için adam tuttular. 
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Makro Ekonomik Konular 
Tüm ekonomideki mal miktarları ve fiyatlar 
3 Fiyat kavramımız var; TÜFE, ÜFE, DEFLATÖR 
TÜFE : Tüketici fiyat endeksi. Gündelik olarak tüketilen mallar 

(Hayat pahalılığı) Mal sepetlerine konulan mallar hane halkı tüketim 
araştırmasıyla elde edilir. 

ÜFE  : Üretici fiyat endeksi. Üreticilerin kullandığı mal ve hizmetler ortalama 
fiyatıdır. 
 
DEFLATÖR : Ekonomideki tüm mal ve hizmetlerin ortalama fiyatıdır. 
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Aşırı talep yüzünden oluşan tepki 
piyasada fiyat artışı ile dengeye gelir. 
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Enflasyon üzerinde tepkisi var ama 
asıl tepki 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Toplam talebi harcamalar belirler. Bunun sebebi de ekonomideki likidite artışıdır.  
 
Ekonomideki gelişmelerin kalıcı olduğuna inanılırsa kapasite artışı gerçekleşir.. 
 
IMF Borçları 2007 de bitiyor. 
 
Talebi belirleyen faktörler nelerdir? 

i) Bir malın ne miktarlarda talep edileceği her şeyden önce o malın “fiyatının” 
etkisi altındadır. Yani (a) gibi bir malın talebi, her şeyden önce onun piyasa 
fiyatına (Pa) bağlıdır. Genellikle bir malın piyasa değeri yükseldikçe talep 
edilen miktarlar azalır, fiyatı düştükçe talep edilen miktarlar yükselir.  

    Talep Fonksiyonu  Da = f(Pa) 
ii) Bir malın ne miktarlarda talep edileceği, halkın “gelir seviyesi”nin etkisi 

altındadır. “Gelir seviyesi” ile “talep miktarı” arasındaki ilişki genellikle 
doğru yönlüdür. Hane halkının geliri arttıkça bir maldan talep ettiği 
miktarlar artar. Gelir azaldıkça talep azalır. 
Gelir seviyesini(Y) ile ve fiyat değişkenini(Pa) ile gösterirsek, bir (a) malının 
talebi Da = f(Pa , Y) şeklinde formüle edilebilir. 

iii) Bir malın ne miktarlarda talep edileceği, o malın piyasa fiyatı ve alıcıların 
gelir seviyeleri yanında  bir de tüketicilerin zevk ve tercihlerinin etkisis 
altındadır. Bunu (T) ile gösterebiliriz. Bir malın fiyatı ve ev halkının geliri 
hiç değişmediği halde bazen o malın talebinde bir artış veya azalış 
görülebilir. Örneğin bir malı moda haline gelmesi onun talebini artırır. Veya 
bir malı kullanmanın sağlığa zarar verebileceği konusunda yayınlanan bir 
bilimsel rapor-sigara talebinde olduğu gibi-tüketicilerin “tercihlerini” 
etkileyerek talebin azalmasına yol açabilir. Reklamlar zevk ve tercihlerde 
talebin artması yönünde olumlu bir etkisi vardır. 

iv) Bir malın ne miktarlarda talep edileceğini etkileyen bir başka unsurda o 
mal ile yakın ilişkisi bulunan diğer malların fiyatlarıdır. Ki bunları Pr ve Pt ile 
gösterebiliriz.  
-Rakip Mallar : Bir malın yerine kolayca ikame edilebilen mallar olup 
bunların fiyatı yükseldikçe asıl malın talebi artar; buna karşılık “ikame 
malının” fiyatı düştükçe alıcıların daha çok o malın piyasasına kayması 
nedeniyle asıl malın talebi azalır.  
-Tamamlayıcı Mallar : Bir malın kullanılması sırasında birlikte kullanılması 
sırasında birlikte kullanılması gereken mallardır. Örneğin Şeker ile Çay; 
otomobil ile benzin; transistor lü radyo ile pil gibi. Tamamlayıcı mallardan 
birinin fiyatı yükseldiği zaman diğerinin talebi azalacak, fiyatı düştüğü 
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P (Fiyat)  

Q (Miktar)  

AD’  

 



zaman talebi artacaktır. Örneğin, otomobil fiyatlarında hiçbir değişiklik 
olmadığı ve halkın gelir seviyesi aynı kaldığı halde benzin fiyatları çok 
yükselirse otomobil piyasasında talep miktarlarının düştüğü görülecektir. 
Benzin ucuzladığında otomobil talebi artacaktır. 
  
Bütün etkenleri hesaba katan talep fonksiyonu = f(Pa, Pr, Pt,Y,T)  

 

                                          Talep Şedülü 
                   
                         Fiyat              Talep                  Toplam 
                     (Kg/YTL)            Miktarı               Harcama 
                         40                1,000 Ton           40 Milyon YTL 
                         30                2,000   “             60    “        “ 
                         20                3,500   “             70    “        “ 
                         10                6,000   “             60    “        “ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Gayri Safi Yurt İçi Hasıla(GSYIH)(GDP) : Bir ülkede belli bir dönemde üretilen 
toplam mal ve hizmet miktarı(ülke sınırları içinde). 
Gayri Safi Milli Hasıla(GSMH)(GNP) : Bir ülkede belli bir dönemde üretilen 
toplam mal ve hizmetlerin yurt dışı faktör gelirlerinin eklenmiş halidir. 
 
  GSMH = GSYIH + Net yurt dışı faktör gelirleri 
 
Katma Değer: Bir üretim sürecini(prosesinin) girdilerin üzerine kattığı değerdir.    
                       Faktör ödemelerine temel teşkil eden unsur. 
Katma Değer = Piyasa Değeri – Girdi Maliyetleri 
Nihai Mal: En son kullanıcı tarafından kullanılan mala denir. 
Ara Mal: Bir üretim sürecinde(prosesinde) başka bir malın üretilmesi için                        
kullanılan maldır. 
Yarı Mamul Mal: Üretim sürecinde(prosesinde) üretimi tamamlanmamış ama 
proseste olan mallar. 
Yatırım: Toplam sermaye stoğundaki net artıştır. 
Tasarruf: Gelirin harcanmayan kısmıdır. 

P (Fiyatlar)  

Q (Talep Miktar(Ton))  

D  

30 Milyon YTL  

40 Milyon YTL  

10 Milyon YTL  

20 Milyon YTL  

1,000 6,000 5,000 4,000 3,000 2,000 

b
  

a
  



Stok: Gelecekteki satışlarda veya üretimde kullanmak için tuttukları                    
mallardır. 
 
GSYIH Piyasa Fiyatlarıyla 
GSYIH Üretici Fiyatlarıyla  
 
Harcanabilir Gelir: Bireylerin gelirlerinden gelir vergisi dışında kalan kısmıdır. 
İhracat: Yurt dışına satılan mal miktarı. 
İthalat: Yurt dışından alınan mal miktarı. 
 
Milli gelirin hesaplanmasında kullanılan yöntemler: 

1) Gelir Yöntemi 
2) Harcama Yöntemi 
3) Üretim Yöntemi 

 
Neden 3 farklı hesaplama yöntemi? 
Harcama bazen gelire eşit, bazen küçük, bazen de büyük olur. Harcamanın gelire 
eşit olduğunu varsayalım. Makro düzeyde düşündüğümüzde aslında tüm 
harcamaların gelire eşit olması gerekir. Gelir ve harcama yöntemi aynı sonucu verir.  
Yani geliri bulursak harcamayı, harcamayı bulursak geliri bulabiliriz.  
(Harcama = Gelir demiştik) 
    
     E         =  Y = Faktör Gelirleri = Ücret + Faiz + Rant + Kar 
                                                      (Çok sağlıklı bir sonuç vermez) 
    
 
 
 
 
 
C = Tüketim Harcamaları 
I  = Yatırım Harcamaları 
G = Toplam kamu harcamaları(kamu eliyle yapılan harcamalar) 
X = İhracat 
M = İthalat 
S = Tasarruf 
T = Vergi 
 
Kapalı Ekonomi için harcama        
 
 
Açık Ekonomi için harcama(toplam harcama)         
 
Harcama ekonominin yakıtıdır. 
 
(X-M)        Bazen X > M , bazen de X < M olabilir. 
 
                
 
Eğer X = M olursa Dış Ticaret Dengesi denir. 
 

PxQ          Nominal Değer 

Yurt içinde üretilen mal ve hizmetlere 
yapılan harcamalardır. 
1) Özel kesim harcamaları(C+I) 
2) Kamu harcamaları (G) 

E = C + I + G İthalat ve İhracatın olmadığı ekonomi 

E = C + I + G + (X- M) 

Her şey sabit kalıp İthalat artarsa toplam 
harcama azalır. 

Dış ticaret fazlası Dış ticaret açığı 



Türkiye de cari açığa sebep olan mal petroldür. 
 
E > Y Bazen insanlar gelirlerinden fazla harcama yaparlar. Türkiye de yaratılan gelir 
dışındaki gelirler buna sebep olabilir. 
 - İhracat 
 - Kamu harcaması         Enjeksiyon    
 - Yatırımlar   
 

Harcamaların arttığı durum. İktisadi bir mantığı olmayabilir. Ama siyasi bir 
sebebten dolayı harcamalar artabilir. Miktar aynı olsa da verilen para arttığı 
zaman da böyle bir durum oluşabilir. Böyle bir durumda ekonomide talep 
fazlalığı vardır. Aşağı çekmek gerekir. Kamu harcamalarını azaltıp, faizleri 
artırabilirsiniz. Faizleri artırmanın sebebi özel kesimin harcamalarını kısmaktır. 
Bu dengesizlikleri ortadan kaldırmaya stabilizasyon denir. Yani bunlar 
istikrar tedbirleridir.  

E < Y Bazen de gelirlerinden daha az harcama yapılır. 
 - Tasarruf 
 - Vergi              Sızıntı   
 - İthalat   
 
 Harcamaların azaldığı durum(Talep eksikliği) 

Ekonomi kaynaklarının daha altında bir harcama ile karşılaşabilir. Bir sebebten 
dolayı(psikolojik) harcama yapmayıp, insanlar tasarruf etmeye yani gelecek 
için bugünden kaynak ayırmaya başlayabilirler. Buna yapacak bir şey yoktur. 
Şok bir durumdur. Kamu harcamaları artırılabilir. Devlet harcama yaptıkça arz 
da buna tepki verebilir. Faizleri düşürebilirler. 

E = Y Kaynak kullanım dengesi.        Kaynak = Kullanım (Makro Ekonomik Denge)  
 
E > Y  
E < Y  
 
E > Y Böyle bir durumda makro ekonomik politika toplam harcamayı azaltmaya  

yöneliktir. 
 
E < Y Böyle bir durumda da makro ekonomik politika toplam harcamayı artırmaya
  yöneliktir. 
 
İki(2) Tane makro ekonomik politika vardır. 
 1) Maliye Politikası 
 2) Para Politikası 

 
E = Harcama yönetimi. 
 
Makro Ekonomik Politikaların Amaçları 

• Fiyat istikrarı 
• Tam istihdam 
• Ödemeler dengesini sağlamak 
• Büyüme 
• Eşit gelir dağılımı 

Makro Ekonomik Dengesizlik 

Amacı toplam harcamayı dengede tutmaktır. 



Tam istihdamı sağlamak için çalışabilecek herkesin çalışabileceği iş ortamı sağlamak 
gerekir. Bu politikalar fiyat istikrarı ile birlikte yürütülemez. Çünkü fiyat istikrarında 
ekonomi daralır.  
Olması gereken hedef fiyatları istikrarlı seviyede tutarak, büyümeyi sağlamaktır. Ve 
de tam istihdam sağlamaktır. Peki bu nasıl gerçekleşecek? 
İki Yaklaşım vardır. 1) Talep yönlü makroekonomik politika(soldaki iktisatçılar) 
      2) Arz yönlü makroekonomik politika(sağdaki iktisatçılar) 
Talep yönlü iktisat kısa vadede sonuç verir. Arz yönlü ise uzun vadededir. 
 
Talep yönlü iktisatçılar derki;  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Talep kalıcı ise hükümetler yeni yeni yatırımlar yapar, kapasite artırırlar. Ama geçici 
ise bekle gör durumuna geçerler. Üreticileri kalıcı olduğuna inandırmak gerekir. 
Çünkü üretici yatırım yapacağı zaman para harcayacaktır. Talep yönlü politikalar 
risklidir. Talep yarattığınız sektörde, üretici harcamanın kaynağına bakar. Eğer 
kaynak varsa ikna olur. Talep yönlü politikalar enflasyonisttir. Üretim kapasitesini 
artırmak için arzı teşvik etmeniz lazım. Talebi belirlerseniz, talep arzı belirler ve 
gelir arttığı zaman da talep oluşur. 
 
Arz yönlü iktisatçılar ise; arzı geliştirelim, daha fazla istihdam, daha fazla gelir. 
Geliri arttırdığında, talebi artırır diye düşünüyorlar. Türkiye şu anda arz yönlü. 
E = Y Ekonomi böyleyken  
E > Y haline getirmek için harcamaları artırmamız gerekiyor. Bunun için ne 
yapmamız lazım? 
- Ücret artışı(hükümetler cesaret edemez,  sorunlara neden olur) 
- Kamu harcamaları(Hükümetler çoğunlukla bu yolu tercih ederler) 
 
Üretim Yöntemi(Milli Gelirin Hesaplanması(GSYİH))  
Ekonomideki bütün üretim birimlerinin yapmış olduğu gelirlerin toplamıdır. 
 
 
 
 
 
     q1       q2        q3 
  (yumurta)  (kumaş)  (bilgisayar) 
    p1 x q1    p2 x q2    p3 x q3 

 

 

             Px Q        Toplam 

S 

D  

P (Fiyat)  

Q (Miktar)  

D’  
 Kamu 
 Özel Kesim 
 Dış alem 

S 

D  

P (Fiyat)  

Q (Miktar)  

Kamu harcamaları nedeniyle 
talep kayması durumu 

D’  

1 2 3 

Örneğin 3 üretici var ve 3 ayrı mal üretiyor. 
Birimler farklı olduğu için miktarla fiyatları çarpıp nominal 
değerlerini bulmamız lazım. 
 
Miktarlar = Reel değerler 
 
Parasal değerler = Nominal değerler = PxQ 
 



ÖRNEK-01: 

 Bir araba üreticisi arabanın satış değeri 1,000 YTL olsun. Ön cam’ı kendi üretmiyor. 

   PİYASA DEĞERİ                   GİRDİ MALİYETİ        KATMA DEĞER(KD) 

 Araba               1,000 YTL                               270    1,000 – 270   = 730 

 Ön Cam               100 YTL                                12       100 –   12   =   88 

 Lastik                    93 YTL                                30                                 93 -    30 =   63 

           Radyo                    30 YTL                                  5                                 30 -     5   =   25 

 Çelik                      47 YTL        0          47 -     0   =   47 

                                                 953 

 
Her üretim süreci(prosesi) bu katma değerlerden ücret, faiz, rant, kar öder. 
İşlemlerde yaratılan üretim değeri de böyle bulunur. 

ÖRNEK-02: 

     ELBİSE ÜRETİMİ                    PİYASA DEĞERİ     GİRDİ MALİYETİ     KATMA DEĞER(KD)    --------------------------- 

     Çoban                                           40 YTL                  0          40       (Ücret + Faiz + Rant + Kar)  

     Yün işleme kumaş üreticisi              65 YTL       40          25  

     Elbise Üreticisi                                85 YTL                65                      20 

     Toptancı                                       110 YTL                85          25 

     Boyner    160 YTL       110          50 

               160  

ÖRNEK-03: 

     ARABA ÜRETİMİ                    SATIŞ DEĞERİ       GİRDİ MALİYETİ     KATMA DEĞER(KD)    --------------------------- 

                       Makine Üreticisi          1,000  YTL               0                      1,000           (Ücret + Faiz + Rant + Kar) 

     Çelik                                                   

                       Araba Üreticisi            3,000 YTL         0                       3,000 

     Makine Üreticisi                             2,000 YTL 1,000                      1,000  

     Lastik Üreticisi                                  500 YTL              0                           500 

     Araba Üreticisi                                5,000 YTL       3,500                        1,500 

                    7,000  

 
 
GSYIH= P*Q 
 
ÖRNEK-04: 870,000 YTL = X + (120,000 – 95,000) 
 
ÖRNEK-04: 
Piyasa Fiyatlarıyla GSYIH = 870.000 YTL 
Toplam Vergiler = 120.000 YTL 
Sübvansiyon(Destek) = 95.000 YTL 
Faktör fiyatlarıyla GSYIH = ? 
 
870,000 = ? + 120.000 - 95.000 
 
Faktör fiyatlarıyla GSYIH = 845.000 YTL olur. 
 
 
 
 
 

270 

(KD Bu ekonominin GSYİH) 

 

(Bir elbise üretiminde toplam katma değer) 

 

(Ekonomideki toplam katma değer) 

 

PİYASA FİYATLARIYLA GSYİH = Faktör fiyatlarıyla GSYİH + Vergi – Subvansiyon(destekler) 



ÖRNEK-05:      (1990 = 100) 
Yıllar               Nominal GSYİH           Deflatör                        Reel  GSYİH                 

 1990   551   100   (551/100)x100    = 551 
1991   575   106,4   (575/106,4)x100 = 540 
1992   597   111,0   (597/111)x100    = 537 

 1993   630   114,7   (630/114,7)x100 = 549 
1994   669   117,0   (669/117)x100    = 572  
1995   704   119,8   (704/119,8)x100 = 588 
1996   742   123,3   (742/123,3)x100 = 602 
1997   788   126,6   (788/126,6)x100 = 623 

 
 
                  Y = PxQ 
ENDEKS: Belli bir yıldakini referans alıp daha sonraki yıllarda fiyatını kıyaslamaktır. 
∆Y = ∆P + ∆Q 
 
 
Etkisini izole etmemiz lazım  
         (Deflate) 
 
ÖRNEK-06:  1997 yılındaki enflasyon oranı nedir? (fiyat artış hızı) 
  ((126,6 – 123,3)/123,3) = %2,7 
Yada   ((126,6 )/123,3)-1         = %2,7 
 
ÖRNEK-07: 90 Yılına göre 97 fiyatları % kaç artmıştır:   126,6 – 100    x 100  = %26,6 
                     100 
      
ÖRNEK-08: 91 Yılına göre 97 fiyatları % kaç artmıştır:   126,6 – 106,4    x 100  = %19 
                     106,4 
 
ÖRNEK-08: 92 Yılına göre fiyatlar % kaç artmıştır:       111,0 – 106,4     x 100 = %4,3 
                     106,4 
 
 
REEL BÜYÜME ORANI : Sabit fiyatlarla büyüme oranıdır. Reel GSYİH üzerinden hesaplanır. 
Önceki ÖRNEK-05’teki 90 ve 91 yılları arasındaki reel büyüme oranı nedir? 
      
      540 – 551        x 100 = -%2 küçülmüş(Reel Büyüme Oranı) 
      551 
 
NOMİNAL BÜYÜME ORANI : Nominal GSYİH üzerinde hesaplanır. 
Örnek: 90 ve 91 yılları arasındaki nominal büyüme oranı nedir? 
      
      575 – 551         x 100 = %4,35 artmış 
      551 
 
1994 Yılı USD cinsinden 
                       UK                    IRLANDA        ITALYA     PORTEKİZ     İSVİÇRE      TÜRKİYE 
GYİH               1015,7                51,9         1025,4          87,7         259,7       125,8   
Nüfus             58375               3571          57100         9900          6900      68000 
Kişi Başına      17339             14553          17929         8797         37131       2076 
GSYİH       
 

Avrupa Birliğinde     E < Y  =›  Maliye Politikası                      Bütçe Açığı       = %3      olmak zorunda.   
          GSYİH 

 
 
E= C + I + G + (X – M)  
 

1) E < Y  
2) E > Y      Ekonomide 3 durum söz konusu. 
3) E = Y 

(Nominal Değer) 

Para Politikası 



İktisadi sistemin devinimini sağlayan dengesizliklerdir. Bu dengesizlikler nasıl ortaya çıkar? 
 
Bunu sızıntı ve enjeksiyonlarla iktisadi harcamaları düzenliyoruz. 
Sızıntı: Yurtiçi harcama azaltıcı bir etkisi vardır.  
Enjeksiyon: Yurtiçi harcamaları artırıcı bir etkisi vardır. 
Temel Sızıntılara Örnek: Tasarruf(S),   Vergiler(T),   İthalat(M) 
    
 
 
 
 
 
 
 
Temel Enjeksiyonlara Örnek: Kamu Harcamaları(G),   İhracat(X),   Yatırım(I) 
    
 
 
 
 

1) E < Y =› (Y – E) Sızıntı miktarı. 
2) E > Y =› (E - Y) Enjeksiyon (Artışına kamu harcamaları neden olur) 

 
Enjeksiyon ve Sızıntılara bağlı olarak cari harcamaları tarif edelim. 
 
Y = C + I + (Ĝ – T) + (X – M) 
  
 
 
 
 
 
Y - C = I + (Ĝ – T) + (X – M) 
 
 
 
Sızıntı Enjeksiyon 
 

 
(S – I) + (T – Ĝ)  = (X – M) 
 
   Sp           Sg 
 
 
 
 
   Özel               Kamu 
Tasarruf            Tasarrufu 
 

 Sp     -     Sg = (-) Türkiye’de genellikle özel kesim harcamalardan dolayı cari açık vermektedir. 
 
Cari Açık: Toplam sızıntılarla Toplam Enjeksiyonlar arasındaki farka cari açık denir. 
 
Toplam Sızıntı < Toplam Enjeksiyon =› (-) Net etki cari açık yaratır. 
Toplam Sızıntı > Toplam Enjeksiyon =› (+)  E > Y anlamına gelir. E yi düşürdüğünde cari açık kapatılır. 

 
Piyasalardan, dünyadan kredi alınamıyorsa zorunlu olarak IMF ten borç alınıyor. 
 
 
 
 
 

Faiz politikası ile 
etkileyebiliyoruz 

Maliye politikası  ile 
etkileyebiliyoruz 

Kur politikası ile 
etkileyebiliyoruz 

Maliye politikası  ile 
etkileyebiliyoruz 

Kur  politikası  ile 
etkileyebiliyoruz 

Faiz  politikası ve 
Maliye  politikası  

Gayri Safi Bürüt 
Kamu Harcaması  

Gelirin harcanmayan kısmı (S) 



ÖRNEK-  İhracat Artışı          1,250 $ 
    Vergilerde Azalma    840 $ 
    Yatırımlarda Artış     540 $ 
    İthalat Artışı            860 $ 
    Tasarruf Artışı          350 $ Bu koşullar altında toplam harcama ne kadar değişir. Bunun 
sonucunda ulusal gelir ne olur?  
 
Bunları enjeksiyon ve sızıntı olarak tasnif edelim. 
 
Enjeksiyon                            Sızıntı 
İhracat Artışı                          İthalata Artışı 
Vergilerdeki Azalma                Tasarruf Artışı 
Yatırılarda Artış 
 
Cari Açık = Sızıntı - Enjeksiyon 

1250+840+540 = 2630 $  >    860+350 = 1210 $ 
2630 – 1210 = 1420 $ Toplam harcamadaki artış. Ulusal gelir artar. Cari açık fazlalaşır. 
 
Makro İktisatı Kısa Vadeli ve Uzak Vadeli olarak tanımlamak gerekir. 
Kısa Vadeli Politikalar: Üretim kapasitelerini artırmaya yöneliktir. Stabilizasyona yöneliktir. 
İstihdamı ve üretimi artırabilirsiniz. Kısa vadede yatırım stoku kısa olur. Talep eğilimlidir.  
Orta Vadeli Politikalar: Yatırım yapılabildiği için üretim kapasitesini artırabilirsiniz. Yatırım stokunu 
belirleyebilirsiniz.  
Uzun Vadeli Politikalar: Arzcıdır. Yatırım stokunu belirleyebilirsiniz.   
 
Ekonomiyi istikrarlı hale nasıl getiririz? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                       

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AS 

AD  

P (Fiyat)  

Y (Gelir)  

Üretim Artışı < Fiyat Artışı  => ekonomide Problem var demektir. 

P*  

PA  

Y  Y*  

A

Üretim konusunda daha çok problemle karşılaşan ekonomi. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
* Devletin olmadığı, dış ticaretin olmadığı bir ekonomide E= C + I0 
* Yatırımlar Otonom C= f(Y) Gelirin fonsiyonu 
C = 10 + 0.8Y tüketim fonksiyonu olsun 
 
 
 
 
 
 
 
 
0 ≤ MTE ≤ 1 
 
Marjinal Tüketim Eğilimi gelirdeki bir birim artışının ne kadarının tüketime gittiğini 
gösteriyor. 
Gelire bağlı olmayan harcamalara otonom tüketim denir. (Gerekirse borçlanarak 
yapacakları harcama). 
 
S(Tasarruf)= Y - C  
S= Y- (10 + 0.8Y) 
S= Y- 10 - 0.8Y 
S= -10 + 0.2Y Tasarruf Fonksiyonu olur. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Talebe Tepkisel 
 
Arza yönelik bir ekonomi. Daha az vergi, kamu 
harcamalarında sorun yok. Borç alınabiliyor.  
Üretime yönelik çabalar daha fazla. 

P (Fiyat)  

P*  

PA  

Otonom 
Tüketim 

Tüketim 
Eğilimi 

(Marjinal) 

Otonom 
Tasarruf 

Tasarruf 
Eğilimi 

Marjinal-MSE 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Harcama yapabilmemiz için likiditeye ihtiyaç var.(nakit veya kredi) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

10  

40  

0,8 

C= 10+0,8Y(Tüketim) 

AD= 40+0,8Y 

E= Toplam Talep=AD=C+I0 

I0=30 

AD= 10+0,8Y+30 
 AD= 40+0,8Y 

10  

40  

0,8 

C= 10+0,8Y(Tüketim) 

E>Y 

               E= Y 
(Ekonomik Denge Durumu) 

Kalın çizgi bölgesinde fiilen yapılan harcama 
ideal harcamadan daha yüksek. 
Bu talep fazlası yaratacağından bir süre sonra 
üretim hacmi artar. Bu talep fazlası stoklardan 
karşılanır veya ithalatla karşılanır. 
 
Örnek: 
C=6+0,7Y ise 
Otonom Tüketim = 6 
MTE=0,7 
MSE=0,3 
Y=10 ⇒ C= 76 eder 
 

Y 

450 eğim=1 

y  

E 



Para: Değiş tokuşu sağlayan, değer standardı getiren ve satınalma gücünü 
saklamaya yarayan her şey. 
Para arzı: İşlem ve yatırımlarda kullanılmaya hazır para miktarının tümü. Belirli bir 
dönemde ekonomide bulunan para stoku. 
Para arzı tanımları:  
   M0: Emisyon + bankalardaki TL nakit = Banknotlar + Bozukluklar 
   M1: M0 + vadesiz mevduat 
   M2: M1 + vadeli mevduat 
   M2Y: M2 + Türkiye'de yerleşik kişilerin döviz mevduat hesapları (DTH)  
   M2R: M2 + Repo 
   M2YR: M2Y + repo 
Paranın dolanım hızı (velocity): Bir ekonomide her bir para biriminin belirli bir 
sürede kaç kez el değiştirdiğini gösteren ölçü. 
Paranın değer kazanması (appreciation): Bir ülke parasının başka ülkelerin 
paralarına göre değerinin artması. Bu değerlenmenin sonucunda parası değerlenen 
ülkedeki kişiler diğer ülkelerin mallarını daha ucuza almaya başlarlar. 
Paranın değer kaybetmesi (depreciation): Bir ülke parasının başka ülkelerin 
paralarına göre değerinin azalması. Bu değer kaybının sonucu olarak parası değer 
kaybeden ülkedeki kişiler diğer ülkelerin mallarını daha pahalıya almaya başlarlar. 
Para politikası: Merkez Bankası'nın hedeflerine ulaşmak için uyguladığı açık piyasa 
işlemleri, iskonto oranı ve munzam karşılıklar oranı politikalarının bütünü. 

 
Aktif TCMB Pasif 

1) TL Cinsinden Varlıklar 
(Hazine,tahvil,alacak senedi) 
Kamu Kredileri,Bankacılık Kredileri 
2) Döviz cinsinden varlıklar 
(Dolar, Avro, Dolar tahvili, tahvil(döviz indeksli) 
3) Değerli maden(altın) 

     (Altın sınırlı(kıt) olduğu için bunun aktif varlık   
     olarak bulundurulmamaktadır. 
 

1) Emisyon(Merkez Bankası'nın dolanıma 
çıkardığı kağıt para.) 

2) Banka Mevduatları 
3) Kamu Mevduatları 
4) Özvarlıklar 

- Sermaye 
- Kar 
 

Moody’s S & P Açıklama 
Aaa AAA En yüksek kredi kalitesi. Risk unsurları yok denecek düzeyde, Devlet Tahvili ve 

Hazine Bonosunun hafif üzerinde. ABD Fonları AAA dır. 
Aa AA Yüksek kredi kalitesi, Koruma unsurları güçlü. Risk unsurları düşük düzeyde 

ancak zaman zaman ekonomik koşullara bağlı olarak hafif değişim gösterebilir. 
A A Koruma unsurları ortalama düzeyde ancak uygun. Buna karşılık, risk unsurları 

ekonomik stres dönemlerinde daha değişken ve yüksek. 
Baa BBB Koruma unsurları ortalamanın altında olmakla birlikte, temkinli yatırım için 

yeterli. Konjonktürel dalgalanmalarda risk unsurlarında önemli değişkenlik. 
Türkiye’nin şu andaki kredi notudur. 

Ba BB Yatırım derecesinin altında ancak yükümlülüklerini zamanında yerine 
getirebileceğine inanılıyor. Bu kategoride derecenin yukarı ya da aşağı yönde 
büyük bir değişme potensiyeli var. Düşük orta. 

B B Yatırım derecesinin altında ve mevcut ya da beklenen mali koruma faktörleri 
sektörel koşullara ve kurumsal gelişmelere bağlı olarak önemli dalgalanmalar 
gösteriyor. Yüksek riskli, spekülatiftir. 

Caa CCC,CC Yatırım derecesinin çok altında. Anapara, faiz ve imtiyazlı temettü (preferred 
dividends) ödemelerinde büyük bir belirsizlik mevcut. Koruma faktörleri zayıf. 
Olumsuz nitelikteki ekonomik, sektörel ve kurumsal gelişmeler yüksek risk 
yaratabilir. Yüksek iflas riski. 

Ca DD Ödenmemiş borçlar . İhraçcı anapara ve faiz ödemesini belirlenmiş tarihlerde 
yapmamış durumda. Son derece spekülatif. 

C D  İmtiyazlı hisse senedinin temettü ödemesi henüz yapılmamış. En düşük 
derece. 



NOT: Merkez Bankasıelindeki paranın önemli bir kısmını yerli/yabancı ülke ve 
şirketlerin tahvillerine yatırır. 
Emisyon Merkez Bankasının piyasaya sürdüğü para, yani piyasaya borcudur. 
 
Merkez Bankasının hazineden aldığı bonolar, bankalardan, KİT’lerden aldığı senetler 
karşılığında emisyon yoluyla piyasaya para sunar. Yani emisyon yapar veya Merkez 
Bankası, ABD tahvilleri veya altın alarak piyasaya para(likidite) sunar.  
Merkez Bankası --� varlıkları ile dengeli/ilişkili(doğrusal) olarak piyasaya para 
sürebilir. 
 
Merkez Bankası’nın emisyon yaratması için (TL), döviz ve değerli madenler 
cinsinden varlıklarının bulunması gerekir. En önemlisi de döviz cinsinden 
varlıklardır. Bu varlıkların toplamı o ülkenin üretim hacmi ile eşit büyüklükte olmalı. 
Bir ülkenin ulusal parası olabilmesi için mutlaka döviz varlıklarının bulunması 
gerekir.  
 
Stand By: Hazır durumda olmak. IMF ile kredi anlaşması yapmak. Merkez Bankası 
ancak, döviz alarak piyasaya(TL) sürebilir koşulu getirildi. Buna döviz çıpası dendi. 
 
Kamu harcamaları vergi ile tam olarak finanse edilemezse aradaki açığı hazine 
bono/tahvil karşılığında Merkez Bankasından borç alarak finanse eder. 
 
Üretim karşılığı olmadan Merkez Bankasının emisyon yaratması ve hazineye borç 
vermesi TRANSFER ÖDEMELERİ amacı ile kullanılır. Bu işlemler ise, ekonomide 
enflasyon yaratır. En sağlıklı emisyon döviz karşılığı yapılandır. 
 
2000 yılında bankalar döviz borçlanıp kredi verdiler ve likidite açığı arttı. Dolar 
şeklinde aldıkları mevduatı bozdurup Hazine Bonosu ve Döviz Tahviline yatırdılar. 
Pozisyon açığı yarattılar. 
 
PARA ARZI: Bir ekonomide belirli bir anda dolaşımda bulunan her türlü paranın 
toplam miktarına para arzı denir. Para arzı bir stoktur.  
       
Para arzı= Ufaklık para + Kağıt Para(banknot) + Banka Parası(kaydi para)  
 
Merkez Bankasının piyasaya kağıt para sürme işlemine "emisyon" diyoruz. Merkez 
Bankası para arzını dar tanım(M1) ve geniş tanım(M2) olmak üzere iki şekilde 
vermektedir. M1; ufaklık para, kağıt para ve vadesiz mevduat toplamı olarak 
hesaplanmaktadır. M2 ise M1'e vadeli mevduatların (hem ticari hem de tasarruf) 
ilavesiyle bulunmaktadır.  
 
Para arzı ile ilgili iki kavram önemlidir: Birincisi, "reel para arzı" ve ikincisi, "paranın 
dolanım hızı" diğer adıyla "paranın gelir oluşturma hızı". Ekonomide mal ve hizmet 
fiyatları artıyorsa onları satın almak için gerekli para miktarı artacaktır.Fakat bu 
nominal(parasal) bir artıştır.Reel para arzının artması için paranın satın alma 
gücünün artması gerekir. Gelir dolaşım hızı ise bir birim paranın bir yılda kaç kez el 
değiştirdiği daha iyi bir ifadeyle kaç el değiştirerek ne kadar birimlik gelir meydana 
getirdiğidir.Bunu hesap etmek için nominal milli geliri para arzına bölmek 
gerekecektir. Görüldüğü gibi dolanım hızı ile milli gelir doğru orantılıdır. 
NOT: Kağıt paranın piyasaya fazla miktarda sürülmesi onun değer kaybetmesine 
başka bir değişle mal ve hizmet fiyatlarının yükselmesine (enflasyon) yol açar.  



PARA(Likidite) TALEBİ:  Bir ekonomide tüm bireylerin ve kurumların yanlarında, 
kasalarında ya da bankalardaki hesaplarında hemen harcanabilir durumda 
bulundurmak istedikleri para stokuna para talebi denir Kişi ve kurumlar üç güdü ile 
ellerinde para tutmak ister: 

• İş görme güdüsü: Günlük alışverişin yapılması ve diğer ihtiyaçların 
karşılanması. Gelir düzeyi ve eşya fiyatları ile doğru orantılıdır.  

• Geleceği düşünme güdüsü: İlerideki muhtemel sıkışık durumlar için tedbir 
olarak para tutmak istenir. Bu kişilik özelliklerinin yanı sıra milli gelir ve 
fiyatların bir fonksiyonudur.  

• Spekülasyon güdüsü: Amaç kazanç sağlamaktır. Özellikle tahvil piyasasında 
yapılır. Tahvil ucuzken alınır pahalı iken satılır. Esas olarak faiz oranlarındaki 
değişime bağlıdır. 

       -Bu üç güdüyü birleştirerek para talebinin milli gelir, fiyatlar genel düzeyi ve 
faiz oranlarının bir fonksiyonu olduğu görülür.("Md" para talebi, "Y" milli gelir, "P" 
fiyatlar genel düzeyi ve "R" faiz oranı)  

Md = f(Y,P,R) 
  

Likidite Fonksiyonu ve Faiz Oranları:  
Kişi ve kurumların faiz oranları yükseldiği zaman ellerinde tuttukları paradan dolayı 
katlandıkları faiz kaybı daha fazla olacağından faiz yükseldikçe para talebi azalır. 
Değişik faiz oranlarındaki para taleplerini bir tablo üzerinde birleştirirsek Likidite 
Eğrisi(LT) elde edilir.Bir ekonomide faiz oranı para talebi(likidite eğrisi) ve para 
arzının kesiştikleri noktada oluşacaktır.Para arzı arttıkça aşağıdaki grafiğe göre faiz 
oranı düşecektir.fakat belli bir noktadan sonra LT eğrisi x eksenine paralel 
gittiğinden faiz daha fazla düşmeyecektir. Bu olay ekonomi literatüründe Likidite 
Tuzağı olarak bilinmektedir. 

 
Önemli: Ekonomide para miktarı teorilerine(fisher ,cambridge ) göre paranın miktarı 
arttıkça fiyatlar da artacaktır.Keynes(ünlü ekonomist) tam istihdam 
durumundayken yani üretim faktörlerinin tamamı normal çalışma koşullarında 
çalışıyorken bu teorilere katılır; onlardan ayrıldığı nokta eksik istihdam 
durumudur.Bu durumda para miktarındaki artış mal ve hizmetlere talebi 
artıracağından ve devamında bu talebi karşılamak için üretim artışı geleceğinden 
fiyatlar artmayacaktır.  
 
 
 
 



Para Değerindeki Değişmelerin Ölçülmesi(fiyat endeksi):  
Paranın değerindeki değişiklikleri fiyatlardaki değişikliklere göre saptarız. Ülkemizde 
iki tür fiyat endeksi vardır: Toptan eşya fiyat endeksi(TEFE) ve geçinme 
endeksi.TEFE'de bir başlangıç yılı seçilir ve bu yılda malların toptan alım-satımlarına 
konu olan fiyatlar ortalaması alınarak buna 100 denir.Takip eden yıllarda fiyatlar 
ortalaması 100'e göre değerlendirilir.Bir sonraki yıl 120 iki yıl sonra 150 olmuşsa bu 
yıllarda enflasyon sırasıyla %20 ve %25 olmuştur.  
Finans kesimi ekonomik faaliyetlerinin devamı için likidite yaratır. Likiditenin 
kaynağı yurt içi ve yurt dışı kredilerdir. 
Likidite Talebi; Harcama yapmak için talep edilen paradır. 
Md    

⇒
    1 

Talep faktörlerini belirleyen faktörler; 
1.) Gelir düzeyi, 
2.) Faiz oranı, 
3.) Fiyat seviyesi 

Md  
⇒

   Nominal Likidite(Para) Talebi   
Md = L(R,Y)*P  ⇒  Md  = λ0 + λ1R + λ2Y + P 
L= Likidite 
R= Faiz 
Y= Gelir 
P= Fiyat 
 
Md     

= L(R,Y) 
P 
 
 
Reel para Talebi 
 
Faizler artınca diğer şeyler sabitken likidite talebi azalır. 
Gelir artınca diğer şeyler sabitken likidite talebi artar.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

R (Faiz)  

Md
  

R2  

R1  

Md
2  Md

1  

A  

B  
Md  
P 

Buradaki Para Piyasası Merkez 
Bankasının kontrolündedir. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ms = Para Arzı 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ekonomi durgun ise MB genişleyici bir para politikası izler. 
 
Nominal Faiz(R) = Reel Faiz + Beklenen Enflasyon. 
 
Para Politikası Araçları(APİ): 
Merkez Bankası piyasayı nelerle kontrol eder; 

1.) Açık Piyasa İşlemi: Devlet Tahvili Piyasasında tahvil alır piyasaya tahvil 
satar. Likiditeyi etkiler ve ayarlamaya çalışır. Devlet Tahvilleri üzerinde 
vade ve tutar olur. Faiz olmaz. İskontolu satılır.  
Alınan Tahvil vadesi gelmeden iskontolu olarak 2. El Piyasada satılabilir.  
El Piyasa Hazinenin ilk defa çıkartıp büyük yetkili bankalara sattığı 
piyasadır. 
Tahvilin fiyatı arttığında getirisi(faizi) azalır. Terside doğru.  Faizler 
arttığında tahvilin fiyatı düşer. 
Örneğin Nominal değeri yıllık 1000 YTL olan bir Devlet Tahvilini 500 YTL ye 
alırız.  
Sene sonunda   1000 – 500   = 1 %100 getirisi olur. 

                              500 
Merkez Bankası bankaların elindeki Devlet Tahvillerini alır bunun yerine 
piyasaya likidite sürer.  Ekonomik genişleme olur. Bankaların ellerindeki 
Devlet Tahvillerini 2.El Piyasada satarak likidite elde eder. MB fiyat 
artırarak bankalardan DT’lerini alır, bu durumda da faizler düşer. Tersi 

R (Faiz)  

Md, Ms 

R2  

R1  

M  

Md=Ms 

 Denge 

D  

Md  
P 

TCMB Piyasadaki likidite hacmini politikalarla etkiler. 
Kısa dönemde para arzı M sabittir. 

Sıkı Para Politikası, Para Arzı azaldı. 

Genişleyici para politikası. Merkez Banaksı 
Likiditeyi artırıyor. 

R (Faiz)  

Md, Ms 

R2  

R1  

M  

Md
1 

Md  
P2 

Md  
P1 

M  

Md
2 

Ekonomi büyüyüp gelir ve harcamalar arttığında diğer 
şeyler sabitken likidite talebi eğrisi sağa akyar. 
Likidite talebi arttığında para arzı artırılmazsa faizler 
yükselir. Bu nedenle para arzıda MB tarafından aynı 
nispette artırılmalıdır. 



durumda MB elindeki DT’lerini bankalara ucuza satar ve piyasadan likidite 
çeker. Bu durumda faiz yükselir. Bunun adı Açık Piyasa İşlemi(APİ) dir. 
 
Açık Piyasa İşlemleri: Merkez Bankalarının en esnek ve kolay kullandığı 
araç APİ’dir. Bu yolla banka piyasadan menkul alır veya satar. Ekonomiyi 
genişletmek istediğinde banka menkul alır ve likiditeyi artırır, sonucunda 
harcama ve yatırımlar artar.  
 

2.) Reeskont Oranı: Tekrar iskonto etmek. Reeskont işlemi senetler 
üzerinden yapılır. Yani elinde seneti olan işletme bu senetleri vadesinden 
önce bankada iskonto ettirerek likidite elde eder. Bankadan elinde 
toplanan senetleri Merkez bankasına iskonto ettirir. Merkez bankasının  
yaptığı iskonto işlemine reeskont denir.  
Merkez Bankası senetler karşılığında bankalara kredi verir. Kredinin 
maliyeti reeskont oranıdır.  
 
Bankalar tarafından ıskonto edilmiş ve karşılığı sahibine ödenmiş 
olan bir senedin, MB tarafından saptanmış olan oranlara ve 
vadesine göre indirim yapıldıktan sonra kalan miktarın bankaya 
ödenmesi işlemine reeskont denir. 
 
Iskonto Oranı: Bankanın, ulusal bankaların kısa vadeli borçlanma 
gereksinmelerinde uyguladığı faiz oranıdır. Bu oranın açıklanması 
sonucunda piyasalar para politikasının yönünü de tahmin ederler. Yüksek 
ıskonto oranı daraltıcı ekonomik etkiye sahiptir.  
 

3.) Munzam Karşılıkları: Bankalar kanunla belirlenen orana göre 
mevduatlarının bir kısmını Merkez Bankası hesabında tutmak 
zorundadırlar. Bu oranın değiştirilmesi para politikası ile ilgili ipuçları verir. 

 
Ödemeler Bilançosu: 

1.) Cari Ödemeler Dengesi: Ülke ile dünya ülkeleri arasındaki mal ve hizmet 
alımı/satımı 
- Dış Ticaret Dengesi 

İhracat (+) { X                        X > M  Dış Ticaret Fazlası 
İthalat (-)   { M                       X < M  Dış Ticaret Açığı 
                                              X = M  Dış Ticaret Dengesi 

 
2.) Görünmez İşlemler Dengesi(Kalemleri) 

- Turizm Gelirleri 
Gelen Turist(+) 
Giden Turist(+) 

Cari İşlemler Dengesi gelişmekte olan ülkelerde genellikle açık verir. 
Ancak, Cari işlemler dengesinin biraz açık vermesi fazla vermesinden daha iyidir. 
Net turizm geliri, yurt dışı müteahhitlik geliri cari işlemler dengesini olumlu yönde 
etkiler. 
Ekonominin büyümesi için gerekir. Harcamada genellikle cari işlemler açığına neden 
olur.  
 
 
 



Cari Açığı Nasıl Yönetiriz:   
1.) Fiyatları Yükselterek harcamaları kısarak, 
2.) Harcama miktarını azaltarak(kamu harcamalarını düşürmek)(Döviz Kuru 

yoluyla nispi fiyatları değiştirerek harcamalar kısılabilir.) 
 
Sermaye Hesapları: 
Sermaye hareketleri sonucu ortaya çıkan net durumu gösterir. Giren sermayenin 
niteliğine göre de C/E(H) lerin nasıl finanse edileceği tespit edilir. 

1.) Kısa Vadeli Sermaye Hareketleri (Vadesi ≤ 1) 
2.) Orta Vadeli Sermaye Hareketleri (1 < Vadesi ≤ 5) 
3.) Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri (5 < Vadesi ) 

 
Toplam sermaye içinde kısa vadelilerin payı yüksekse ekonomi tehlikeli noktadadır. 
TL den çıkılıp dövize geçilir. 

4.) Doğrudan Yabancı Sermaye Yatırımı(FDI) : 
Bu tür sermaye yatırımları ülkeye yükümlülük yüklemez. Yani belli bir vade 

sonunda Faiz + Anapara ödemek gerekmez. En iyi sermaye türü budur. 
Ancak ürkektir. Çabuk kaçabilir. Uzun vadeli yatırımdır. 

 
Rezervler: 
Ülkenin servetini ifade eden daha önceden kazanılarak merkez Bankasının kasasına 
konmuş varlıklardır. 
Cariş işlem dengesi Kısaca ⇒ (X - M) idi.  
Bu denge yurt içindeki harcamanın yapısı ile ilgilidir. 
(X – M) = (T – G) + (S – I) 
    
 
 
 
 
 
C = Tüketim Harcamaları 
I  = Yatırım Harcamaları 
G = Toplam kamu harcamaları(kamu eliyle yapılan harcamalar) 
X = İhracat 
M = İthalat 
S = Tasarruf 
T = Vergi 
 
S > I ⇒ için faiz oranlarını yükseltmek gerek. 
(T – G) ≥ 0 ⇒ Ya Kamu Harcamaları kısılarak yada vergi geliri artırılır. 
Enflasyon Hedeflemesi: Beklentilerin idare edilmesidir. 
 
Mal ve Sermaye Akımlarının İdaresi:  
PTL > P$  

⇒ Yabancı mal ucuz ithalat artar. 
PTL < P$  

⇒ Türk malı ucuz ihracat artar. 
PTL = P$  

⇒ İkisinden biri alınabilir. 
 
 
 
 

Kamu Özel 

Kaynak Harcama 
(Vergi) 

Kaynak        Harcama 
(Tasarruf)   (Yatırım) 



Öncelikle P$           TL ye çevrilir ve karşılaştırma bundan sonra yapılır.  
En ucuz hamburger Çin de yenir. Neden? 
Çünkü: 
Cebinizde 1.000.000. TL var. 
Gelir        1000.000 TL 
1 $ = 1000.000 TL 
Türkiye’de 1 Hamburger       1.000.000 TL 
ABD’de 1 Hamburger       1 $’dır. 
Bu durumda aynı gelirle Türkiye’de ve ABD’de 1 hamburger alınabilir. 
Bu durumda gelirimizin satın alma gücü her iki ülke de eşittir. 
 
Türkiye’de Hamburgerin fiyatı = 2.000.000 TL olursa  
Türkiye’de 1000.000 TL’ye yarım(1/2) Hamburger alınır. 
Ama ABD’de 1000.000 TL’ye 1$ alınır ve bunun karşılığında 1 hamburger alınır. 
 
Çin’de hamburger fiyatı en düşük olduğu için 1 $’a 2 Adet hamburger yenebilir. 
 
Bu durumda ABD’den hamburger alabilmek için önce TL gelirimizle $ alırız. Bu 
dolarla da hamburger alınır. Bu sistem dolara talebi artırır. Merkez bankası dolar 
talebini zamanında karşılayamaz ise bunun sonucunda kurlar yükselir. 
 
Yukarıdaki problem cari işlemler açığının en önemli nedenidir. 
PTL = P$ En/$ ⇒ Mal Piyasasını dengeye getiren kur’a Satınalma Gücü Parite Kuru 
denir. 
Mal ve hizmet hareketlerini dengeye getiren kur ile finansal hareketleri dengeye 
getiren kur çok nadiren  birbirine eşit olur. 
Reel kesimle finansal kesim bu konuda pek anlaşamazlar.  
Kimin borusu iktidarda öterse(Merkez Bankasında etkinse) onun kur anlayışı etkin 
olur. 
 
Örneğin ABD’de reel ekonomiden gelen eski maliye bakanı; kuru düşük değerde 
tutup ihracatı artırdı. Fakat sermaye düşük faizden, düşük değerli kurdan dolayı 
yurt dışına kaçtı.  
Şimdi ise finans kesiminden bir maliye bakanı atanarak; aşırı değerli kur 
uygulamasına geçildi. Faizler yükseldi. ABD’ye sermaye akışı sağlanmaya başladı. 
Sermaye geri dönmeye başladı. 
   
Bu mal ve hizmet akımlarının fiyat farklılıklarından kaynaklandığını söyler. 
Türkiye’deki belli bir gelirin uluslar arası piyasada satınalma gücünün eşitliğini 
gösterir. Yerli ve yabancı mal satınalma gücünün eşitliğini gösterir. 
PTL > P$ En/$ ⇒ Yabancı mal ucuz ithalatı artırır. 
PTL < P$ En/$ ⇒ Yerli mal ucuz ihracatı artırır. 
Bu denge(eşitlik) kurlarla oynanarak giderilebilir. 
  
PTL = P$ ETL/$ Dönem başında bu eşitlik sağlansa da bir süre sonra bir nedenle 
fiyatlar artıyor ve denge bozuluyor.  
PTL (1+∏) > P$ E Yurt İçinde fiyatlar yükseleceğinden yabancı mal ucuzlar. Enflasyon 
sabit kur politikası ile Türk vatandaşlarının yabancı mal alma talebini artırır. İthalat 
artar. Cari açık artar. Yeterli döviz rezervi yok ise resmi otorite döviz kurunu 
enflasyon oranı kadar yükselmesine izin verir. Yani sabit döviz kuru sisteminde 
devalüasyon olur.  



Eğer enflasyon %10 ise ulusal paranın da %10 değer kaybetmesi 
gerekir.(Devalüasyon yapılmalı). 
 
Enflasyon finansal kesim için iyi değil. Borç alanlar içinb enflasyon iyidir. Yani 
Sanayici için iyidir. 
 
Elimizdeki belli bir parayı bugün (TL) olarak mı veya ($) çevirerek mi mevduata 
yatırısınız? 
RTL < R$ +   ( E* - E ) 

                     E 

 
 
E*   = Beklenen Kur 
E   = Bugünkü Kur 
RTL = Faiz(TL) 
Dolara yatırdığımızda yıllık %6 faiz alınır. Ayrıca kur artışından da gelir elde 
edilebilir. Buna kur primi denir. 
TL mevduattan bugün için %13 faiz elde edilir. Bu durumda dolar mevduatının TL’ye 
Eşit getiri sağlaması için yıllık devalüasyonun en az %7 olması gerekir. 
 
RTL < R$ +   ( E* - E ) 

                     E 

Bir ekonomide aşırı döviz iyi değildir. Aşırı likidite demektir. Aşırı satınalma talebi 
doğurur. Harcamaya neden olur. İthalatı hemde yurt içi fiyatları artırır. Enflasyon 
yaratır. Cari açık yaratır. Gelen sermayenin ülkelerine geri dönmesine neden olur. 
 
Önlem olarak Şili de bakır madeni satışlarında elde edilen aşırı likidite sorunu ; 
Gelen döviz uluslar arası fon kuruluşu oluşturularak oraya aktarıldı. Buradan sadece  
%0.05 ini sağlık ve %0.05 ini eğitime aktarma kararı alındı. Diğer fon ise uluslar 
arası standartlarda çalıştırılmaya başlandı. 
 
RTL < R$ +   ( E* - E ) 

                     E 

E*= 2 YTL Doların beklenen kur seviyesi 
E = 1,5 YTL Bugünkü Kur 
R = Faiz Oranı 
 
( 2 – 1,5 )  

= 0,33 
 

   1,5 

E = 1,8 YTL Doların beklenen kur seviyesi olur ise  
 
( 2 – 1,8 )  

=     0,2      = 0,11 olur. 

   1,8           1,8 

demekki  E   Yükseldikçe   ( E* - E )     kur primi azalır. 

                                          E 

 
 
 
RTL < R$ +   ( E* - E )      

                     E 

 

Kur Primi        

Bu durumda (TL) ve ($) yatırımı 
arasında fark olmaz.  

1) Böyle bir durumda $(dolar) talebi artar 
2) Borsa düşer 
3) Merkez Bankası Müdahale ederse reverv de düşer 
4) Bankacılık kesiminde likidite düşer ve faizleri yükselir.  



 
 
RTL > R$ +   ( E* - E ) 

                     E 

 
 
Enflasyon hedeflemesinde Merkez Bankası piyasaya müdahale edemez. Aksi 
taktirde enflasyon hedeflemesi politikasından çıkılır. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                
                                  
                                        
 
 
 
 
 
Faiz haddi(oranı) parite koşulunun sağlandığı denge noktası. Finansal akımları 
dengeye getiren kur seviyesi       noktasında diğer enstrümanlardan değişme 
olmamasına rağmen Merkez Bankası E2 belirlemiş olsun. Geçerli kur bu olsa idi 
getirisi dolar($) daha düşük olacaktı. Bu durumda TL ye hücum edecekler, borsaya 
girecekler, devlet tahvili alacaklar. Sınırlı sayıda TL değer kazanacak. Müdahale 
yapmazsanız         noktasına dengeye gelir. Eğer likiditeyi Merkez Bankası artırır ise 
faizler düşer, TL getirisi ile $ getirisi eşitlenir. Fakat enflasyona neden olur. 
 
Türkiye’de faiz tüketimle ilişkilidir. Olması gereken faizin verimle, üretimle ilişkili 
olmasıdır.  
     Noktasında dolara hücum edilir. Dolar($) fiyatı artar, TL değeri düşer. Merkez 
Bankası müdahale etmez ise insanlar daha fazla dolara yönelecektir. Merkez 
Bankası faizleri artırınca sermaye kaçışını engellemeye çalıştı.(%1.75 artırdı). 
Durum         ile       arası bir yere getirildi. 1,3 YTL idi 1,5 YTL haline geldi. 

1) TL ye talep artar 
2) Borsa Yükselir(Şahlanır) 
3) Merkez Bankası müdahale ederse rezervler artar 
4) Bankaların likiditesi artar faizler düşer. 
5) Borsa düşer 

E  

RTL, R$ 
+

  ( E* - E ) 

                        E 

RTL  

R$ 
+

  ( E* - E ) 

               E 

1 

Bu fonsiyonu yukarıya çekmek için $ faizleri 
yükselirse E* beklenen kurda artar. 
 
(R$     yükselir ise E*    da yükselir.) 
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RTL, R$ 
+

  ( E* - E ) 

                        E 

RTL  

R$ 
+

  ( E* - E ) 
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Getirisi  
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Getirisi  
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Asıl Merkez Bankası eylem yapmadan para arzını artırıp/azaltmadan piyasayı 
dengeleyebilmesi gerekiyordu. Maliyetsiz denge politikası yapması gerekiyordu. 
İkna etmesi gerekiyordu. Fakat böyle olmadı. 
Türkiye ekonomisi likidite buluyor, ama kısa vadeli. Bankaları alacaklarına karşılık 
sigortalıyorlar. Buna karşılık dışarıdan kredi alabiliyorlar. Bunlarda uzun vadeli değil.  
 
Örnek:  
PTL = P$ ETL/$ verilir. Euro, Yen verilir. TL cinsinden enflasyon %50 dolar enflasyon 
oranı %30 PPP nin sağlanabilmesi için doların($) ne yönde ne kadar artması 
gerekiyor.  
 
Dolar %20 değer kaybetmelidir. 
PTL(1+0,50) = P$(1+0,30) E(1+0,20) 
Türevini alırsak 
P’TL = P’$ + E’ olur. 
∏

TL= ∏$+ e 
 
 
 
 
%50 = %30 + e ⇒ e= %20 olur. 
 
Örnek:  
PTL= %5 
P$ = %10 
∏

TL= ∏$+ e 
%5 = %10 + e ⇒ e= -%5 değer kaybeder. 
 
Faiz haddi parite koşulu 
Örnek:  
P$= %5 
 
          = %20   ⇒ Bu veriler ışığında TL faizinin ne olması gerekir? (Bu koşullar 
altında TL finansal enstrümanlara minimum getirisi ne olmalıdır?) 
 
RTL = R$ +   ( E* - E )      

                     E 

∏
TL= ∏$+ e 

RTL= %5 + %20 = %25 olmalıdır. 
Örnek: 
Dolar cinsinden ve TL cinsinden nominal ve piyasa değeri veriliyor. 
Nominal Fiyatı = N PTL 
Piyasa Fiyatı    = PTL 
 
%RTL =  ( NPTL - PTL )      

                   E 
 
%R$ =  ( NP$ - P$ )      ⇒ Bu koşullar altında sermayenin yönü hangi yöne doğru olur. 

                   E 
 
Yen faiz oranı dolar lehine geliştirerek  

Kurlardaki  
Değişme 
Oranı   

 ( E* - E ) 

      E 



 
RTL = R$ +   ( E* - E )      

                     E 

%10 = %5 + %5    Burada yen değer kazanır. Dolar değer kaybeder. 
 
 
Finalde ağırlıklı soru sorulacak konular: 

- Para Piyasası, 
- Paranın Fonksiyonları, 
- Arz-Talep, 
- Para Talebini Belirleyen Usurlar, 
- Para Arzını Tanımı, 
- Ödemeler Bilançosu. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Ekonomi Politikası Sözlüğü  
Açık piyasa işlemleri: Merkez Bankası tarafından para politikasının bir aracı olarak piyasadaki Hazine 
kağıtları veya diğer kağıtların alınıp satılması işlemi. Merkez Bankası bu yolla para arzını daraltıp 
genişleterek para politikasını uygular. 
Açık pozisyon: Bir bankanın varlıklarıyla yükümlükleri arasında ortaya çıkan para birimi uyuşmazlığı. 
Örneğin bir bankanın toplam yükümlülükleri 1 milyar dolar ve 5 katrilyon lira buna karşılık varlıkları 500 
milyon dolar ve 8 katrilyon lira ise burada herhangi bir açık yok gibi görünmekle birlikte dolar 
yükümlülükleriyle dolar varlıkları arasında açık pozisyon oluşmuştur. Devalüasyon halinde bu banka 
dolar yükümlülüklerini karşılayamayacak duruma düşebilir.  
Altın standardı: Paranın değerinin belirli ağırlıkta altın değerine bağlandığı parasal sistem.  
Arz yönlü ekonomi yaklaşımı: 
Ekonominin gelişimini üretim tarafında görerek üretimin artırılması için vergi indirimleri, deregülasyon, 
liberalizasyonu savunan yaklaşım. 
Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK): 
Bankalara ilişkin mevzuat düzenlemelerini yapmak ve onları denetlemektle sorumlu bağımsız kurul.  
Bankalara ilişkin mevzuat: Devlet tarafından yetki verilmiş organlarca bankaların kuruluş ve 
çalışmalarını düzenlenmek ve denetlemek üzere çıkarılan yasa, yönetmelik ve tebliğler bütünü. 
Beklenen enflasyon oranı: Kamu oyunun geleceğe ilişkin olarak beklediği enflasyon oranı.  
Bilimsel Kanun: Neden - sonuç ilişkileri üzerine kurulmuş bulunan hipotezlerin deney ya da gözlemlerle 
kanıtlanamadığı ya da reddedilemediği zaman aldığı isim. 
Borcun sermayeye katılması (borç - sermaye swapı): Borç verenin alacağına karşılık kendisine ilgili 
ülkenin bir kurumunun hisse senedinin verilmesi hali. 
Borç servisi: Borçların anapara ve faizlerinin alacaklılara ödenmesi. 
Borç verilebilir fonlar piyasası: Finansman fazlası olup da bunu piyasaya arz edenlerle finansman 
açığını borçlanarak karşılamak isteyenlerin buluştuğu piyasa. 
Bütçe kanunu: Bir devletin belirli bir dönem (genellikle bir yıl) gelir ve gider tahminlerini gösteren, 
gelirlerin toplanmasına ve giderlerin yapılmasına izin ve yetki veren kanun. 
Bütçe avansı: Bir kamu giderinin yapılabilmesi için bütçeye gider yazılmaksızın verilen nakit tutar. 
Örneğin bir müteahhidin kazandığı ihaleye başlayabilmesi için kendisine avans verilir. Bu avansın 
karşılığı olan iş yapılıp da harcama belgeleri getirildiğinde bütçeye gider yazılarak avans kapatılır. 
Bütçe dengesi: Bütçenin gelirleriyle giderlari arasındaki denge.  
Bütçe dengesi tanımları 
Denk bütçe: Bütçe gelirleri = Bütçe giderleri 
Bütçe açığı: Bütçe gelirleri < Bütçe giderleri 
Bütçe fazlası: Bütçe gelirleri > Bütçe giderleri 
Bütçe dışı fonlar: Özel gelir tahsis edilmek suretiyle oluşturulan ve gelir ve giderleri bütçe dışında 
yönetilen idareler. 
Bütçe emaneti: Bütçeye gider yazıldığı halde sahibinin başvurmaması, gerekli nakdin bulunmaması veya 
başka nedenlerle nakden ödemenin yapılamamsı haliğnde emanete alınan tutarlar.  
Cari işlemler dengesi: Bir ülkenin toplam mal ve hizmet ihracatı ve transferlerinin bunların toplam 
ithalatıyla olan farkı. Cari işlemler dengesi hesaplamasında finansal varlık ve yükümlülükler hesaba 
katılmaz. 
Çekirdek enflasyon: Fiyat endekslerinde ağırlığı çok, mevsimlik hareketlerden etkilenmesi az olan 
belirli kategorilerin oluşturduğu alt endekse çekirdek (core) enflasyon adı verilir. Türkiye'de çekirdek 
enflasyon olarak yukarıda sayılan özelliklere en fazla uyan (TEFE içinde, imalat sanayii alt kalemi içinde 
yer alan) özel imalat sanayii alt endeksi esas alınmaktadır. 
Dayanıklı tüketim malı: Göreli olarak uzun ömürlü olan mallar (buzdolabı, çamaşır makinası gibi beyaz 
eşya ya da televizyon ve video gibi kahverengi eşya). 
Deflasyon: Fiyatlar genel düzeyinde düşüş. 
Değişim denklemi: M V = P Q 
M: Para arzı 
V: Paranın dolanım hızı 
P: Fiyatlar genel düzeyi 
Q: Ekonomide belirli bir dönemde üretilen mal ve hizmetlerin miktarı 



Değişken faiz: Bir borcun faizinin, borcun ömrü süresince piyasadaki değişimlere paralel olarak değişme 
göstermesi hali. 
Değiştirme: Mevcut bir borcun faizinin değiştirilmesi. 
Denge hali: Karşılıklı güçlerin birbirine üstünlük sağlayamaması nedeniyle değişmeyen durağan hal. 
Depresyon: GSMH'nın önemli oranda küçülmesine yol açan ekonomik faaliyetlerde gerileme yaratan 
ekonomik denge bozukluğu hali. 
Devalüasyon: Bir ülkenin ulusal parasının yabancı ülkelerin ulusal paralarına karşı olan değişim 
değerinin (parite) düşürülmesi işlemi. 
Devlet Planlama Teşkilatı: Türkiye'de planlı ekonomiye geçildikten sonra yıllık ve beş yıllık planları 
hazırlayıp izlemekle görevli olmak üzere kurulan Başbakanlığa bağlı Müsteşarlık. 
Devlet tahvili: Türk Hazinesinin çıkardığı vadesi bir yıl ve daha uzun olan borçlanma senetleri 
Dışsal ekonomik şoklar: Ekonominin dışından gelen beklenmeyen olayların yarattığı etkiler. 11 Eylül 
olayı, körfez krizi gibi. 
Dışticaret dengesi: Ödemeler dengesinin mal ve hizmet ihracat ve ithalatını parasal değer cinsinden 
gösteren bölümü. İhracat = İthalat ise dışticaret denkliği; İhracat > İthalat ise dışticaret fazlası; İhracat < 
İthalat ise dışticaret açığı söz konusu demektir. 
Doğrudan finansman: Finansman açığı olan (borçlanıcı) ile finansman fazlası olanın (borç veren) 
herhangibir aracı kullanmaksızın karşılıklı olarak bor - alacak ilişkisini kurması hali. 
Dolaylı finansman: Finansman açığı olan (borçlanıcı) ile finansman fazlası olanın (borç veren) 
birbirlerini tanımadan bir aracı krum aracılığıyla borç alacak ilişkisinin kurulması hali. 
Döner sermayeli kuruluşlar: Genel ya da katma bütçelerden tahsis edilen bir başlangıç ödeneğini 
sermaye olarak kullanmak suretiyle her yıl elde ettiğiğ karın bir bölümünü sermayesine ekleyerek iktisadi 
işletme mantığıyla çalışan kuruluşlar. En yaygın olanları üniversite hastanelerinin döner sermayeleridir. 
Döviz çapası (nominal anchor): Sabit döviz kuru uygulamasında belirlenen parite.  
Döviz kuru: Bir ülkenin ulusal parasının fiyatının bir başka ülkenin ulusal parası cinsinden ifadesi. İki tür 
döviz kuru vardır: (1) Nominal döviz kuru, iki ülkenin paralarının karşılıklı göreli fiyatıdır. (2) Reel döviz 
kuru, iki ülkenin mallarının karşılıklı göreli fiyatıdır. 
E = e (P/P*) 
Burada E reel döviz kurunu; e nominal döviz kurunu; P yerli malın fiyatını; P* yabancı malın fiyatını 
gösterir. 
Dövize hücum (currency attack): Herhangibir kriz nedeniyle kişilerin ulusal parayı yabancı paralarla 
değiştirmeye yönelmeleri. Bu durum ancak sermaye hareketlerinin serbest olduğu ülkelerde söz konusu 
olur. 
Dünya Bankası: Gelişmekte olan ülkelerin kamu kuruluşlarına proje kredisi veya program kredisi 
biçiminde destek veren uluslararası kurum. 2002 itibariyle 183 üyesi olan Dünya Bankası ABD'nin 
başkenti Washington D.C.'de bulunmaktadır. 
Dünya Ticaret Örgütü (WTO): Ülkeler arası ticaret akımlarının mümkün olduğunca öngörülebilir, 
serbest ve olağan olabilmesi için gereken çetçeveyi oluşturmak ve kuralları koymak ve uygulamak 
amacıyla kurulmuş uluslararsı bir kurum. 
Ekonomi politikası: Makroekonomik dengelerin hangi yönde ve nasıl değiştirileceğini ya da bulunduğu 
yerde nasıl tutulacağını ortaya koyan yaklaşımları içeren ve bilimle sanatın bir karışımı olarak kabul 
edilen ekonomi dalı. 
Ekonomi politikasının alt politikaları:  
   Ortodoks politikalar: 
     Maliye politikası 
     Bütçe politikası (Vergi politikası; giderler politikası; borçlanma politikası) 
     Teşvik politikası 
     Para politikası (Açık piyasa işlemleri; iskonto oranlarının değiştirilmesi; munzam karşılık    
     oranlarının değiştirilmesi) 
     Dışticaret politikası (Tarifeler; kotalar; tarife dışı engeller) 
     Kur politikası 
     Faiz politikası 
   



Heterodoks politikalar: 
    Gelirler politikası (incomes policy)  
    Ekonomik büyüme: Bir ülkenin mal ve/veya hizmet üretim kapasitesindeki artış. 
    Emisyon (currency issued): Merkez Bankası'nın dolanıma çıkardığı kağıt para. 
    Ekonominin genel dengesi: Bir ülke ekonomisinin toplam arzla toplam talebin kesiştiği noktada 
içinde bulunduğu denge durumu. 
    Y = C + I + G + (X - M) 
Enflasyon: Genel fiyat düzeyinde ortaya çıkan sürekli artışlar. 
Enflasyon çeşitleri: 
    Talep enflasyonu: Bir ekonomide toplam talebin toplam arzı aşarak sürekli fiyat artışına   
    neden olması halinde talep enflasyonu ortaya çıkar.  
    Arz (maliyet) enflasyonu: Üretimde girdi olarak kullanılan üretim faktörleri ya da  
    malların fiyatlarının sürekli artış içine girmesi sonucu maliyetlerdeki artışların satış  
    fiyatlarını da artırmaya başlaması hali. 
    Sürünen enflasyon: Talep ya da arz enflasyonunun yıllık % 2 -3 düzeyinde  
    istikrarlı bir görünüm sergilemesi hali. 
    Hiper enflasyon: Talep ve/veya arz enflasyonunun aylık % 50 ve daha fazla artışlar içine  
    girmesi hali. 
    Basamaklı enflasyon: Talep ve/veya arz enflasyonunun iki haneli ve genellikle artan, fakat  
    hiper enflasyona dönüşmeyen hali. 
Enflasyon vergisi: Bütçe açıklarının kapatılması amacıyla Merkez Bankası kaynaklarına başvurarak para 
bastırılması halinde para arzı gereğinden fazla artarak enflasyona neden olur. Bu şekilde enflasyon 
kişilerin satın alma gücünü azaltarak bir çeşit vergi işlevi görür. Buna enflasyon vergisi denir. 
Erteleme (borç ertelemesi): Borcun genel vadesinde bir değişiklik olmaksızın bazı taksitlerinin ödenme 
süresinin uzatılması. 
Esnek ya da dalgalı kur rejimi (floating exchange rate regime): Piyasada oluşan arz ve talep 
dengesine göre ulusal paranın başka ülke paraları karşısındaki paritesinin kendiliğinden oluşmasının 
sağlanması hali. Bu rejimin tam olarak uygulanması halinde Merkez Bankası'nın piyasaya düzenleyici 
sıfatla müdahalesi söz konusu olmaz. 
Eurodolar: ABD dışındaki banka veya diğer aracı kurumlarda açılmış dolar hesapları. Dünyanın her 
yerinde dolar üzerinden açılmış hesaplar bulunmakla birlikte bunların tümüne eurodolar adı 
verilmektedir. 
Faiz: Parayı doğrudan kullanmaktan belirli bir süre vazgeçerek başkasının kullanımına sunmanın bedeli.  
Fiat para: Üzerinde yazılı değerin çok altında bir mal değerine sahip olan para. Kağıt para bu tür bir 
paradır. 
Finansal kurum: Fonlarını kullanarak hisse senedi, tahvil, bono gibi finansal varlıkları satın alan 
kurumlar. 
Forward kur: Sözleşmeyle belirlenmiş bir tarihte bir paranın başka bir parayla önceden belirlenmiş bir 
kurla değiştirilmesi anlaşması. 
Future işlemi: Sözleşmeyle belirlenmiş bir tarihte belirli kalite ve miktarda malın önceden belirlenmiş 
bir fiyat üzerinden alım satımı anlaşması. 
Gayrısafi milli hasıla kavramları: Gayrısafi milli Hasıla (GSMH): Bir ekonomideki üretici birimlerin 
belirli bir dönemde ürettikleri çıktılardan bunların içine giren girdilerin düşülmesiyle bulunan üretim 
miktarının parasal ifadesi  
Gayrısafi yurtiçi hasıla (GSYİH): GSMH - Net dış alem faktör gelirleri (işçi dövizleri + yurtdışından elde 
edilen müteşebbis gelirleri + yurtdışından elde edilen kar transferleri + yurtdışı mali yatırımlardan elde 
edilen temettü gelirleri) 
Safi (net) milli hasıla (NMH): GSYİH - Amortismanlar  
Milli gelir (MG): NMH - yurtiçi ve yurtdışı işlemlerden doğan dolaylı vergiler (KDV gibi + 
subvansiyonlar 
 
Kişisel gelir (KG): MG - kurumlar vergisi - dağıtılmamış kurum kazançları - sosyal güvenlik primleri + 
transferler 
Kullanılabilir (harcanabilir) gelir (HG): KG - dolaysız vergiler 



Gelirler politikası (incomes policy): Fiyatların, ücretlerin, kiraların, faizlerin bir süre için dondurulması 
yoluyla enflasyonu düşürmeye yönelik bir politika. 
Genel bütçe: Yalnızca bakanlıklara ilişkin gelir ve giderleri kapsayan bütçe 
GSMH zımni deflatörü: Cari fiyatlarla hesaplanmış GSMH'yı reel, yani fiyat hareketlerinden 
arındırılmış GSMH'ya böldüğümüz zaman GSMH zımni defdlatörünü hesaplamış oluruz.  
Gini katsayısı: Bir ülkede milli gelirin dağılımının adil olup olmadığını ölçmeye yarayan bir katsayı. 0 
ile 1 arasında değişir. 0'a ne kadar yakınsa mutlak eşitliğe o kadar yaklaşılmış; 1'e ne kadar yakınsa 
mutlak eşitlikten o kadar uzaklaşılmış demektir. Türkiye'de Gini katsayısı en son ölçümlere göre % 0.49 
dolayında olup dünyanın en gayrı adil gelir dağılımlarından birisine işaret etmektedir.  
Görünmeyen kalemler dengesi: Yurtiçinde yerleşik kişilerle yurtdışında yerleşik kişiler arasında ihracat 
ve ithalat işlemleri dışında kalan ilişkileri kapsayan dengedir. 
Guvernör (Governor): Yönetici anlamına gelen ve genellikle Merkez Bankası Başkanları için kullanılan 
bir terim. IMF ve Dünya Bankası grubunda üye ülkeleri temsil etmek üzere görevlendirilen Bakan, 
Merkez Bankası Başkanı gibi görevlilere verilen isim. 
Hazine: (1) Kişi, kurum veya devletlerin sahip oldukları taşınır ve taşınmaz mal varlıkları ile çeşitli 
hakları gösteren belgeler; (2) Kişi, kurum ve devletlerin sahip oldukları servet ve hak ifade eden 
belgelerin saklandığı yerler ve bunları yöneten kurum ya da birimler. 
Türkiye'de Hazine Başbakanlığa bağlı bir müsteşarlıktır.  
Hazine Bonosu: Türk Hazinesinin çıkardığı vadesi bir yıldan kısa olan borçlanma senetleri. 
Hazine iç borçlanması: Yurtiçindeki kaynaklardan (kişiler, özel kurumlar, kamu kurumları) genellikle 
gönüllü yöntemlerle belirli bir vade ile ve belirli bir sabit ya da değişken faiz karşılığında borçlanılması 
işlemi. 
Hazine dış borçlanması: Yurtdışındaki kaynaklardan (kişiler, özel kurumlar, kamu kurumları, devletler, 
uluslararası kuruluşlar) gönüllü yöntemlerle belirli bir vade ile ve belirli bir sabit ya da değişken faizle 
borçlanılması işlemi. 
Hazine kağıtları: Hazine tarafından satılan tahvil ve bonolar. 
Hipotez: Bir neden - sonuç ilişkisinin deney ya da yeteri kadar gözlemle kanıtlanmamış ifadesidir. Aksi 
ortaya konuluncaya kadar doğru kabul edilir. 
İhale yöntemiyle borçlanma: Hazine'nin tahvil ve bonolarını faizi ve/veya miktarı ihaleyle belirleyerek 
satması işlemi.  
İhracat: Bir ülkenin başka ülkelere sattığı mal ve hizmetlerin miktar ya da para cinsinden değeri. 
İlk alıcılı ihale yöntemi: Bu ihale sisteminde Hazine kağıtları, önceden belirlenen ilk alıcılara ihale 
yöntemiyle (primary dealers) satılır. Bu ilk alıcılar daha sonra kağıtları talep edenlere satabilirler. 
İmalat sanayii kapasite kullanım oranı: İmalat sanayiinde üretim yapan fabrika ve ekipmanların cari 
üretim oranı. Kapasite kullanım oranındaki düşüşler ekonominin durgunlaşmaya gidişinin işaretini verir. 
Kapasite kullanımındaki artışlar ise ekonominin genişlemeye yöneldiğinin işaretini verir. 
İthalat: Bir ülkenin başka ülkelerden satın aldığı mal ve hizmetlerin miktar ya da para cinsinden değeri. 
İskontolu ödeme: Bir tahvil veya bononun üzerinde yazılı değeriyle satın alma bedeli arasındaki fark. 
İsteğe bağlı politikalar (discretinoary policies): Ekonomik dengeyi sağlamak üzere hükümetin 
tercihlerine göre biçimlendirilerek uygulanan politikaların tümü. Ekonomi politikasındaki başlıca 
tartışmalardan birisi krallar mı uygulanmalı yoksa isteğe bağlı politikalar mı yürürlüğe konulmalıdır 
(rules versus discretion) sorusunun yanıtına göre biçimlenmektedir. 
İstihdam oranı: Aktif işgücünün istihdam edilen bölümü. 15 - 65 yaş arası nüfus aktif işgücü olarak 
kabul edilmektedir. 
İşsizlik oranı: Aktif nüfusun (15 - 65 yaş arası nüfus) işsiz olan ve iş arayan bölümünün toğplam aktif 
nüfusa oranı. 
Kamu iktisadi teşebbüsü (KİT): Sermayesinin yarısından fazlası devlete ait olan ve mal ve hizmet 
üretmek üzere kurulmuş ticaret kanununa tabi olarak çalışan tüzel kişiliğe sahip işletmeler. 
Kamu kesimi borç stoku: Hazine iç borç stoku + kamu kesimi dış borç stoku - Merkez Bankası dış borç 
stoku. 
Kamu kesimi borçlanma gereği (KKBG, PSBR): Kamu kesimi finansman açıklarının GSMH'ya oranı. 
Kamu kesimi finansman açıkları Türkiye'de şu formülle hesaplanır: 
Bütçe açığı + KİT'lerin finansman açığı + sosyal güvenlik kurumlarının finansman açığı + yerel 
yönetimlerin finansman açığı. 



Kapitalizm: Üretim araçları mülkiyetinin büyük ölçüde özel kesimde olduğu ve neyin, hangi fiyatla ve 
kim için üretileceğini piyasa sisteminin belirlediği ekonomik sistem. 
Kararlı denge: Bozulduğunda dışarıdan müdahaleye gerek kalmaksızın kendiliğinden dengeye gelebilen 
durumdur.  
Kararsız denge: Bozulduğunda dışarıdan müdahale olmaksızın eski konumuna gelemeyen denge halidir. 
Karşılaştırmalı üstünlük: Bir ülkenin bir mal ya da hizmeti öteki mal ve hizmetlere göre daha düşük 
maliyetle üretebilmesi hali.  
Katma bütçe: Katma bütçeli idarelerin (Üniversiteler, DSİ, TCK gibi) gelir ve giderlerini gösteren 
bütçeler. 
Kayıt dışı ekonomi: Elde edilen gelirin belgeye bağlanmaması ve beyan edilmemesi suretiyle milli gelir 
hesapları dışında kalması halinde ortaya çıkan miktar. İki biçimde söz konusu olabilir: (1) Yasal yollardan 
elde edilmiş gelirin beyan dışı tutulmasıyla, (2) Yasa dışı yollardan elde edilen gelirin (kara para) beyan 
dışı kalmasıyla. 
Keynesyen ekonomi yaklaşımı: İktisatçı John Maynard Keynes tarafından geliştirilen ve ekonominin 
piyasaya bırakılması halinde dengeye gelemeyeceğini, o nedenle de devletin ekonomiye aktif müdahalede 
bulunarak tam istihdamı sağlamayı hedeflemesi gerektiğini savunan yaklaşım. 
Klasik ekonomi yaklaşımı: Adam Smith ile başlayıp Keynes'e kadar devam ettiği düşünülen ve başlıca 
önermesi devletin ekonomiye hiçbir biçimde karışmaması halinde ekonomik dengelerin piyasadaki 
rekabet ve kişilerin en yüksek tatmin peşinde koşması nedeniyle kendiliğinden oluşacağını savunan 
görüş. Başlıca temsilcileri Adam Smith, David Ricardo, John Stuart Mill, Alfred Marshall. 
Konsolidasyon (tahkim): Borcun vadesinin sonsuz hale getirilmesi ya da uzun süre uzatılması. 
Konsolide bütçe: Genel ve katma bütçelerin toplamı. Burada katma bütçeli idarelere genel bütçeden 
yapılan yardımın genel bütçede hem gelir hem gider, katma bütçede de hem gelir hem gider olarak 
görünmesinden dolayı çifte saymayı önlemek için katma bütçeli idarelere yapıln Hazine yardımı 
konsolide bütçeye ulaşılırken düşülür. 
Kota: Üye ülkelerin IMF'deki katılma payı. Bir çeşit sermaye katkısı. 2002 itibariyla Türkiye'nin 
IMF'deki kotası 964 milyon SDR'dir. IMF'nin kotalar toplamı 212 milyar SDR'dır.  
Kredi: Üzerinde anlaşılmış bir gelecekte (vade) geri ödenmek üzere verilen borç. 
Kredi değerliliği (creditworthiness): Kredi verenin ya da onun adına hareket eden tarafsız bir kurumun 
kredi alacak olanın geçmiş ve gelecekteki borç geri ödeme yeteneğine ilişkin yaptığı ölçümün sonucu.  
Kredi riski: Bir bankanın açtığı kredilerin geri dönmemesi riski. 
Kur rejimleri:  
  Sabit kur 
  Tam sabit kur 
  Para kurulu 
  Ortak kur (Euro gibi) 
  Yarı sabit kur 
  Sabit sabitleme 
  Esnek sabitleme 
  Sürüklenen çapa 
  Bant içinde çapa 
  Genişleyen bant 
  Paralel bant 
  Esnek (dalagalı) kur  
  Müdahaleli esneklik 
  Müdahalesiz esneklik (tam dalgalanma) 

Likidite: Bir varlığın kısa sürede ve düşük bir maliyetle paraya çevrilebilme olanağı. 
Likidite krizi: Bankaların yükümlülüklerini karşılamak için yeterli likiditeye sahip olmamaları durumu.  
Likidite riski: Bir bankanın mevduat sahibi veya borçlanıcıların taleplerini zamanında ve yeteri kadar 
karşılayacak likiditeye sahip olmaması hali. 
Lorenz eğrisi: Bir ülkede milli gelirin dağılımının adil olup olmadığını ölçmeye yarayan bir analiz. 
Dikey eksende milli gelirin birikimli yüzdeleri % 20'lik paylar halinde; yatay eksende ise nüfusun 
birikimli yüzdeleri % 20'lik dilimler halinde gösterilir. Bu iki eksenin karşılarına aynı uzunlukta 
tamamlayıcı eksenler çizilmesiyle oluşturulan karenin sol alt köşeden sağ üst köşeye olan köşegeni 
mutlak eşitlik doğrusunu ifade eder. Bu doğrudan sapmalar gelir dağılımındaki eşitsizliğin derecesini 
ortaya koyar. Bu analiz ücret, kar gibi üretim faktörlerinin aldığı payların ölçülmesine yönlendirildiğinde 
karşımıza fonkisyonel gelir dağılımı çıkar. 



Makroekomomi: Ekonomi biliminin global büyüklüklerle uğraşan alt dalı. Uğraştığı konular arasında 
enflasyon, büyüme, GSMH, toplam talep gibi konular vardır. 
Maliye Bakanlığı: Bütçenin hazırlanması, vergilerin toplanması, gider ödeneklerinin verilmesi, kamu 
mallarının izlenmesinden sorumlu bakanlık. 
Maliye politikası: Tam istihdamı ve istikrarlı büyümeyi sağlamak üzere hükümetin giderler ve vergilerle 
ilgili olarak aldığı kararlar bütünü. 
Merkantilizm: Kapitalizm öncesi toplunmlarda yaygın olarak uygulanan ve başlıca önermeleri ödemeler 
dengesi fazlası verecek bir ticaret politikası izlemek ve devletin ekonomiye aktif müdahalesini savunmak 
olan ekonomi doktrini. 
Merkez bankası: Ülkenin parasal otoritesi. Başlıca görevleri arasında ulusal paranın dolanıma 
çıkarılması, kredi arzının düzenlenme ve denetlenmesi vardır.  
Merkez bankasından borçlanma: 
Hazine'nin geçici gelir gider farkını karşılamak üzere Merkez Bankası'ndan geçici olarakj borçlanmasıdır. 
Türkiye'de geçmişte uygulanan ve bütçe ödeneklerinin belirli bir oranıyla sınırlı bulunan bu uygulama 
kısa vadeli avans adını taşıyordu. 
Merkez bankası müdahalesi: Piyasa koşullarını etkilemek ya da düzenlemek üzere Merkez Bankası'nca 
açık piyasa işlemleri, munzam karşılık oranları değişimleri, iskonto oranları değişimleri gibi yollarla 
ulusal paranın, döviz kurlarının veya faizlerin değerine yapılan karışımlar.  
Mikroekonomi: Ekonomi biliminin toplumu oluşturan tek tek bireylerin ve tek tek firmaların ekonomik 
sorunlarıyla uğraşan alt dalı. Konuları arasında tüketici dengesi, bireysel talep, firma dengesi, girdi 
maliyetleri gibi konular yer alır. 
Mutlak üstünlük: Bir ülkenin diğer bir ülkeyle karşılaştırıldığında, ürettiği bütün mal ve hizmetlerde 
kullandığı girdilere göre daha fazla çıktı elde etmesi hali. 
Müdahaleli esnek kur: Merkez Bankası'nın zaman zaman piyasaya müdahalede bulunması nedeniyle 
tam esnek olarak uygulanmayan döviz kuru rejimi. (dirty float, managed float) 
Nakit dengesi (bütçe nakit dengesi): Nakit dengesi = bütçe dengesi + avanslar - bütçe emanetleri 
Net hata ve noksan: Yanlış ya da eksik kayıtlar nedeniyle ödemeler dengesi kalemleri arasındaki 
tutarsızlığın kaydedildiği kalem.  
Niyet mektubu (letter of intent): IMF kaynaklarına başvuran bir üye ülkenin uygulayacağı programın 
genel çerçevesini çizen IMF Başkanı'na hitaben yazılmış, üye ülke yetkillerinin (genellikle Ekonomi 
Bakanı ve Merkez Bankası Başkanı) imzalarını taşıyan mektup. 
Normatif ekonomi: Büyük ölçüde ekonomi politikasını kapsayan sorunlarla uğraşan ve objektif 
gerçekler yerine subjektif tercihleri yansıtan ekonomi alt dalı. Burada örneğin bir ülkede gelir dağılımının 
bozuk olduğu ortaya konulmuşsa bunun nedenleri ve nasıl düzeltilebileceği araştırılır ve önerilir.  
Otomatik dengeleyiciler (automatic stabilizers): Ekonomide enflasyon ya da deflasyon ortaya 
çıktığında kendiliğinden devreye girerek kötü gidişi yavaşlatan düzenlemeler. Başlıca örnekleri artan 
tarifeli gelir vergisi ve işsizlik sigortası ödemeleridir. 
Ödemeler dengesi: Bir ülkedeki bireylerin, firmaların ve devlet kurumlarının belirli bir dönem içinde 
diğer ülkelerin bireyleri, firmaları ve devlet kurumlarıyla gerçekleştirdiği uluslararası işlemlerin parasal 
değerlerini gösteren hesap tablosu. 
Özel çekme hakları (Special drawing rihts - SDR): IMF tarafından üye ülkelere tahsis edilmek 
amacıyla yaratılan uluslararası rezerv para. SDR para olarak tedavül etmeyen ve yalnızca muhasebe kaydı 
olarak işlem gören bir hesap birimidir.  
Özel kesimin piyasa dışına itilmesi (crowding out): Kamu kesiminin gelir < gider dengesizlikleri 
sonucunda yarattığı büyük borçlanma talebiyle faizlerin yükselmesine neden olması sonucunda özel 
kesimin yatırımları için aradığı fonların pahalılanması karşısında borçlanmasında ortaya çıkan daralma. 
Özelleştirme gelirleri: Kamu iktisadi teşebbüsleri veya kamu iştirak hisselerinin satışından elde edilen 
gelirler. 
Yazılı değer (Par Value): Bir hisse senedi, tahvil yada bono gibi değerli kağıdın üzerinde taşıdığı 
değerin tamamı. 
Para: Değiş tokuşu sağlayan, değer standardı getiren ve satınalma gücünü saklamaya yarayan her şey. 
Para arzı: İşlem ve yatırımlarda kullanılmaya hazır para miktarının tümü. Belirli bir dönemde 
ekonomide bulunan para stoku. 



Para arzı tanımları:  
   M0: Emisyon + bankalardaki TL nakit 
   M1: M0 + vadesiz mevduat 
   M2: M1 + vadeli mevduat 
   M2Y: M2 + Türkiye'de yerleşik kişilerin döviz mevduat hesapları (DTH)  
   M2R: M2 + Repo 
   M2YR: M2Y + repo 
Paranın dolanım hızı (velocity): Bir ekonomide her b,ir para biriminin belirli bir sürede kaç kez el 
değiştirdiğini gösteren ölçü. 
Paranın değer kazanması (appreciation): Bir ülke parasının başka ülkelerin paralarına göre değerinin 
artması. Bu değerlenmenin sonucunda parası değerlenen ülkedeki kişiler diğer ülkelerin mallarını daha 
ucuza almaya başlarlar. 
Paranın değer kaybetmesi (depreciation): Bir ülke parasının başka ülkelerin paralarına göre değerinin 
azalması. Bu değer kaybının sonucu olarak parası değer kaybeden ülkedeki kişiler diğer ülkelerin 
mallarını daha pahalıya almaya başlarlar. 
Para politikası: Merkez Bankası'nın hedeflerine ulaşmak için uyguladığı açık piyasa işlemleri, iskonto 
oranı ve munzam karşılıklar oranı politikalarının bütünü. 
Peg: Bir ülkenin parasının yabancı paralar karşısındaki değerini bir başka ülkenin ya da ülkelerin 
paralarından oluşan bir sepete bağlayarak belirlemeleri sistemi. 
Piyasa riski: Bankalar açısından piyasalarda ortaya çıkacak dalgalanma ve şoklar nedeniyle mevduat 
çekilişleri ya da dönmeyen kredilerle karşılaşılması riski. 
Pozitif ekonomi: Bir olgunun objektif olarak ortaya konulup analize tabi tutulmasının içeren ve değer 
yargılarına yer vermeyen ekonomi bilimi dalı. Ekonomi teorisi bu kategoriye girer. Burada gelir 
dağılımının bozuk olduğu ortaya konulur ve o kadarla yetinilir. Niçin bozuk olduğu ya da nasıl 
düzeltilmesi gerektiği tartışılmaz. 
Rasyonel bekleyişler: Sistematik olarak yanlış ya da taraflı olmayan ve ulaşılabilir bütün bilgileri 
kullanabilen bekleyişlere rasyonel bekleyişler adı verilir. 
Reel GSYİH: Enflasyondan arındırılmış GSYİH. 
Reel faiz: Elde edilen faizin enflasyondan arındırılarak ifade edilen şekli.  
Refinansman: Borcun başka koşullar taşıyan bir borçla değiştirilmesi işlemi. Bu uygulama daha çok faiz 
ya da alacaklı değişşimlerine yol açan bir borç koşulu değişimi biçiminde karşımıza çıkar. 
Rekabet Kurumu: Piyasalarda fiili anlaşmalar sonucu doğabilecek tekelleşme ve kartelleşmeleri 
önlemek, piyasaların rekabete uygun olarak çalışabilmelerini sağlamak üzere kurulmuş bulunan ve 
başkan dahil 11 kişiden oluşan kuruluyla karar alan organ.  
Resesyon: Belirli süreyle genel ekonomik faaliyetlerdeki gerileme. 
Revalüasyon: Bir ülkenin ulusal parasının yabancı ülkelerin ulusal paralarına karşı olan değişim 
değerinin (parite) yükseltilmesi işlemi. 
Sabit döviz kuru rejimi: Bir ülkenin ulusal parasını başka ülkelerin ulusal paralarına karşı belirli bir 
pariteyle sabitlemesi ve arz ve talep değişikliklerine karşı bu sabitliği bozmaması hali. 
Sabit faiz: Bir borcun faizinin, borcun ömrü süresince değişmeksizin kalması hali. 
Say kanunu: "Her arz kendi talebini yaratır" biçiminde özetlenebilecek olan klasik ekonomi yasası. Bu 
yasanın büyük ölçüde barter ekonomisinde geçerli olduğu, parasallaşmanın geliştiği günümüz 
ekonomilerinde geçerli olmadığı dikkate alınmalıdır. 
Sermaye hareketleri dengesi: Ödemeler dengesindeki yurtiçinde yeleşik kişilerle yurtdışında yerleşik 
kişiler arasında gerçekleşen borç alıp verme işlemlerini ve sabit sermaye yatırımlarını içeren dengedir. 
Sermaye piyasası: Hisse senedi ve uzun vadeli borç senetlerinin ihraç edildiği ve alım satım işlemi 
gördüğü piyasa. 
Sermaye Piyasası Kurulu: İlk kez halka arzlara izin veren ve menkul kıymet borsalarındaki işem ve 
kurumların denetimiyle yetkili kurum. 
Senyoraj: Kağıt ve madeni paranın basım giderleriyle piyasadaki değişlim değeri arasındaki fark 
nedeniyle devletin elde ettiği kazanç. 
Sosyalist ekonomik yaklaşım: Sermaye malları mülkiyetinin devlet elinde olmasını savunan yaklaşım. 
Stand by düzenlemesi: IMF'nin ihtiyaç içine düşen üye ülkelere destek vermek üzere yaptığı başlıca 
düzenleme. 18 aya kadar olan stand by düzenlemesinde üye ülkeye kotasının % 100'ü kadar; 3 yıla kadar 



olan stand by düzenlemelerinde (süresi uzatılmış fon kolaylığı) üye ülkeye kotasının % 300'ü kadar 
destek sağlanabilir. IMF son yıllarda bu limitleri istisnai hallerle sınırlı kalmak kaydıyla şabilmektedir. 
Sürekli borçlanma yöntemi: Bu yöntemde Hazine belirli miktar ve vadeleri içeren kağıtları sürekli 
olarak satışa sunar. Bu kağıtlar sabit ya da borçlanma ihalelerinde belirlenen faiz ortalamalarına bağlı 
olarak faiz taşıyabilirler. 
Tasarruf (S): Gelirin, elde edildiği dönemde tüketilmeyen bölümü. S = Yd - C 
Tek hazine hesabı: Kural olarak kamu gelirlerinin tümünün toplandığı ve kamu giderlerinin tümünün 
yapıldığı Hazine hesabı. Kural böyle olmakla birlikte uygulamada istisnaları vardır. 
Teori: Birden fazla neden - sonuç ilişkisinin birlikte bir disiplin halinde birleştirilmesinden meydana 
gelen bilgiler topluluğuna verilen isim. 
Ticari banka: Başlıca mevduat toplamak ve kişi ya da kurumlara kredi vermek suretiyle çalışan aracı 
kurumlar.  
Toplam borç stoku: Bir ülkenin belirli bir dönem sonu itibariyle iç ve dış borçlarının toplam tutarı. Bu 
hesaplamaya kamu kesimi iç borçlarıyla kamu kesimi ve özel kesimin dış borçlarının toplamı katılır. 
Toplam borç yükü: Toplam borç stokunun GSMH'ya oranıdır.  
Toptan eşya fiyatları endeksi - TEFE (WPI): Ülke ekonomisinde üretim faaliyetleri içinde yer alan 
maddelerin fiyatlarında aydan aya ortaya çıkan değişimleri ölçmekte kullanılan endekse üretici fiyatları 
endeksi ya da toptan eşya fiyat endeksi adı verilir. TEFE, Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından belirli bir 
baz yılı esas alınmak ve sepete dahil edilmiş bulunan çeşitli mal ve hizmetler için üreticilerden bilgi 
toplanmak suretiyle oluşturulan fiyat endeksidir. TEFE, toptancı aşamasındaki fiyat değişimlerini ölçen 
bir endekstir. 
Tüketici fiyatları endeksi - TÜFE (CPI): Belirli bir dönem içinde belirli bir kitle tarafından satın alınan 
mal ve hizmetlerle belirlenen bir sepetin fiyat değişikliklerini zaman içinde ölçen endekse tüketici fiyat 
endeksi adı verilir. TÜFE, Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından belirli bir baz yılı ve hanehalkı anketleri 
kullanılmak suretiyle ağırlıklandırılmış olarak sepete alınan belirli mal ve hizmet sepetinin parasal 
değerinin baz yılına göre gösterdiği değişimi ölçmeye yarayan fiyat endeksidir.  
Tüketim Harcamaları (C): Mikroekonomi açısından bireylerin, makroekonomi açısından bütün 
toplumun belirli bir dönem içinde tüketim amaçlı olarak yaptığı harcamalar. Ekmek gibi hemen tüketiklen 
maddelere yapılan harcamaların yanısıra otomobil, buzdolabı, televizyon gibi hemen tüketilmeyecek olan 
dayanıklı tüketim maddelerine yapılan harcamalar da tüketim harcamaları arasında sayılır. C = Yd - S 
Uluslararası Finans Kurumu (IFC): Dünya Bankası grubunun özel kesim projelerine kredi veren 
kurumu. 
Uluslararası Kalkınma Ajansı (IDA): Dünya Bankası grubunun düşük gelirli en az gelişmiş ülkelere 
kredi veren kurumu. Kredileri faizsiz ve çok uzun vadeli olduğu için imtiyazlı kredilerdir. 
Uluslararası Para Fonu (IMF): Uluslararası parasal ve dış denge sorunlarının çözümü için 1945 yılında 
kurulmuş kurum. 2002 yılı itibariyle 183 üyesi bulunan IMF'nin merkezi ABD'nin başkenti Washington 
D.C.dedir. 
Uluslararası rezervler: Bir ülkenin uluslararası rezervleri Merkez Bankasının döviz ve altın rezervleriyle 
bankaların döviz rezervlerinden oluşur. Resmi rezervler yalnızca Merkez Bankası'nın döviz ve altın 
rezervlerini; resmi döviz rezervleri ise yalnızca Merkez Bankası'nın döviz rezervlerinbi ifade eder. 
Uluslararası Yatırımları Garanti Ajansı (MIGA): Dünya bankası grubu içinde yer alan ve gelişme 
yolundaki ülkelere yönelik yabancı sermaye yatırımlarını, ticari olmayan risklere karşı garanti altna almak 
amacıyla bir çeşit sigorta hizmeti sunan kurumu.  
Uyarlanmış bekleyişler (adaptive expectations): Geçmiş deneyim, veri ve bilgilere dayalı olarak 
şekillenen bekleyişler. 
Vade uyumsuzluğu: Bankaların kaynaklarıyla kullanımları arasında ortaya çıkan zaman uyuşmazlığı. 
Örneğin bir bankanın ortalama mevduat vadesi 3 ay iken kredilerinin vadesi 1 yıl ise vade uyumsuzluğu 
söz konusu demektir.  
Verimlilik: Üretimde kullanılan her birim girdinin yarattığı çıktı miktarı. 
Vergi (T): Devletin, kamu giderlerini karşılamak üzere ve kamu gücünü kullanmak suretiyle kişi ve 
kurumlardan aldığı pay.  
Vergi dışı normal gelirler: Türkiye uygulamasında kamu mallarının satışı, kiralanması, kamu 
teşebbüslerinden alınan temettü gelirleri gibi gelirlerden oluşan bütçe kalemi. 
Yatırım (I): Belirli bir dönemde sermaye stokuna yapılan ekleme.  



Yerel yönetimler: Kendi özel gelirlerine ek olarak genel bütçeden yardım alan, özel bütçeli kuruluşlar. 
Başlıcaları belediyeler ve il özel idareleridir. 
 
 
 


