


Ekonomi: Kit kaynaklarin en etkin dagilimini saglamaya yonelik calismalar yapilan
bir bilim dahdir.

Mikro Ekonomi: Fiyat teorisidir. Fiyatlarin rekabetgciler arasinda kit kaynaklarin
dagihmindaki roltiint tanimlar. Bu baglamda (retici ve tiketicilerin bireysel
davranisini inceler.

Makro Ekonomi: Bilylme ve gelisme baglaminda ekonominin bitlinsel davranisini
inceler. Ornedin enflasyon, issizlik, ekonomik bliyiime, toplam tiiketim v.b.
Ihtiyag(Gerksinim): Karsilanmadi§i zaman aci ve (iziintii veren, karsilandi§inda
zevk ve haz veren duygulara ihtiyag denir. Bazi ihtiyaclarin karsilanmasi halinde,
onlara karsi duyulan “istek” azalir ve dolayisiyla 6nem sirasi geriye atiimis olur. Ac
bir insan icin yemek yemek ¢ok siddetli bir ihtiyactir. Fakat, bir miktar gida aldiktan
sonra beslenme, ihtiyacinin énemi azlip, sigara veya miuzik ihtiyaci 6n siraya
gecebilir.

Bazi ihtiyaclar, baslangicta hic de zaruri ihtiyaclar arasinda sayilmadiklari halde, bir
sure tatmin edildikten sonra aliskanlik haline gelip “vazgecilmez” ihtiyaglar arasina
girebilirler. ihtiyaclarin bir baska 6zelligi de “ikame” olmalaridir. Ihtiyaglarin bir
kismini tatmine luzum kalmayabilir. Buna, bir ihtiyacin, digerinin yerine gegmesi
anlaminda ikame ediyoruz. Bir de ayni ihtiyaci karsilamak amaci ile bir mall
kullanacagimiza bir baska mali kullanabiliriz. Buna da malda ikame adi verilir.

Mal-Hizmet-Fayda

Mal: Insanlarin ihtiyaclarini dogrudan ve dolayli olarak karsilamaya yarayan her
seye mal(good) denir. Bazi mallar, yani insanlarin ihtiyaclarini karsilama niteligi
tasiyan bazi seyler elle tutulur cinsten degildir. Bunlar “servisler” veya “hizmetler”
diye adlandirmak adet olmustur. Mallar gesitli bakimdan guruplandirilabilir.
Serbest Mallar(Free Goods) hava gibi. Ihtiyaca yetecek kadar bol olmayan mallara
kit mallar adi verilir.(ekonomik mallar- economic goods). Ekonomik mallarda,
kullanis sireleri géz énlnde tutularak “dayanikli mallar (durable goods) ve
“dayaniksiz mallar” (non-durables) diye iki guruba ayirmak mumkunddr.

Kit mallari(ekonomik) da tiketim(ekmek, peynir, corap, mendil, gézllik, bisiklet,
vb.), Uretim mallari, ara mallar (pamuk, pamuk ipligi, dokuma tezgahi veya torna
makinesi, ham demir veya celik levha, tas komuirli veya akaryakit gibi.

Tuketim: Faydali mal ve hizmetlerin insan ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla
kullanilmasina “tiketim”(consumption) denir. Tiketim, blutin ekonomik faaliyetlerin
son amacidir.
Uretim: Iktisadi mallarin kitlik derecelerini azaltmanin ve ihtiyaclarla kaynaklar
arasindaki gerginligi hafifletmenin tek yolu, insan ihtiyaclarini karsilama niteligi olan
mallarin ¢cogaltilmasi, yani yeni Gretimde bulunulmasidir.

i) Sekil faydasi yaratacak Uretimde bulunmak,

i) Mekan faydasi yaratarak Gretimde bulunmak,

iiil)  Zaman faydasi yaratmak Uretimde bulunmak.

Uretim Olanaklari Egirisi
« UOE kaynak kithgiyla ilgili sorunun gésterimi amaciyla kullanilan bir ekonomi
modelidir.
« UOE tim kaynaklarin en etkin bir sekilde kullanildigi varsayimiyla iki farkl
mal veya hizmetin Uretilebilecek en uygun bilesimini gosterir.
« UOE, bir malin tiretiminin her bir diizeyi icin, diger malin iretilebilecek
maksimum miktarini géstermektedir.



e Varsayimlar
« Sadece iki mal Uretilebilir (bal ve tereyagi)
« Veri bir zamanda sabit miktarda kaynak vardir
e« TuUm kaynaklar en Uretken bir bigcimde kullanilir
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« Teknik etkinlik: Bir Griinden daha az Uretilmeden, diger Grinden daha fazla
Uretilemez. Egri Gzerindeki her nokta teknik olarak etkindir. EGri disindaki her
hangi bir nokta teknik olarak etkin degildir.

« Firsat maliyeti: Bir birim daha fazla Gretmek icin feda edilmek zorunda
olunan diger malin miktaridir.

« Artan maliyetler kanunu: Daha fazla mal veya hizmet Uretildikce, onun
firsat maliyeti artar.

Uretim Faktorleri:

-Emek: En 6nemli unsur insan emegidir. Ister kafa, ister kol emedi, ister vasifl isci,
ister diiz isci olarak; ister egitimde elde edilmis, ister yaratilistan var olan yetenek
ve becerikliligi ile; ister yonetici ister uygulayici olarak tretime katilan her tirli
“beseri kaynagi” iktisatcilar genellikle “"emek”(labour) altinda toplarlar.

-Toprak: Uretimin ikinci unsuru “toprak”(land) yada “dogal kaynaklar(natural
resources) adi altinda toplanan Uretici glclerdir.

-Sermaye: Uretimin Uclinci unsuru, insanlar atarfindan Uretilmis retim araglarinin
timini kapsayan “sermaye(Capital)” dir. Insan yapisi olan ve lretimde insan
emegdinin verimliligini artiran her tarlG alet, makine, tesis, bina ve malzeme bu
guruba girer.

-Girisim: Baz iktisatcilar yukarida aciklanan g gurup Uretim faktortne bir
dordincisind, yani “girisim”(tesebbils) unsurunu eklemek egilimindeler. Bazilari
ise beseri faktorler icinde yani emegin bir titl olarak ele almayi tercih ederler.
“Girisimci” bie isi disunip planlayan, diger Gg¢ Uretim faktériine kendisi sahip
olmasa bile onlari bir araya toplayip Gretime kosan, halkin egilimleri,ni ve
tercihlerini tahmine calisarak ona gére mal ve hizmet Uretimini érgitlemeye calisan
6nemli bir unsurdur.

-Teknik Bilgi: Yukarida saydigimiz Uretim faktorlerinin hepsi bir araya gelse bile,
yine de “Uretim teknolojisi” ile ilgili “bilgi” ve “tecriibe” olmadan insanlarin faydal
mal ve hizmetleri Gretmeleri mimkin olmaz. Tipki sekeri, yadi, unu olup da helva
yapmasini bilmeyen insanlarin helva yiyememesi.

-Uretimin Orgiitlenisi: Iinsanin kitlikla savasinda basari derecesini etkileyen bir
basak unsur, Uretimin “6rgutlenis” ve “dlzenlenis” tarzidir. Belirli miktar insan
emedi, sermaye ve toprak ile tGretimde bulunurken ve belirli bir Giretim teknolojisine
sahipken, Uretimi daha az veya daha ¢ok basarili sonuglar alacak bicimde
“6rgutlemek” mumkuinddar.

-Isbélimi ve Uzmanlasma: Uretimin her asamasini ve bu asamalarin her birindeki
gesitli islemlerin timund bir tek insanin, ya da bir tek ailenin yapmaya kalkismasi



halinde sonug fazla basarili olmayacaktir. Oysa, Uretimin gesitli asamalarini ve farkl
islemlerini, aralarinda “isb6lim{” yapan ve “ihtisaslasmaya” giden degisik
kimselerin Gzerlerine almalar halinde sonug ¢cok daha basarili olabilecektir.
-Kurumsal Cercgeve: genellikle “ekonomik dizen” diye anilan bu unsur, ekonomik
cabalarin iginde cereyan ettigi ortam ve sosyal 6rgitlenme bicimi olarak
tanimlanabilir.(Institutiaonal framework). Bu ekonomik dlzenleri Kapitalizm,
Sosyalizm ve Karma Ekonomi olarak adlandirilabilir.

Bir iilkenin iiretecedgi mal ve hizmetlerin miktari baslica lic gurup etkene baghdir:

i) Ulkenin sahip oldugu “kaynaklarin miktarina” ve “kalitesine”,

i) Ulkede bilinen ve kullanilan “teknoloji diizeyine”,

iii)  Ydrarlukteki “toplumsal dizene” yani ekonomik cabalarin drgitlenme

bicimi ve Kurumsal Cercevesi gibi sosyal ortamla ilgili etkenlere baghdir.

Diger Kavramlar
Gelir: Toplum acgisindan, bir milli ekonomide belirli bir dbnemde (genellikle bir
yilda) yeniden yaratilan dederlerin(value-aded) toplamidir. Buna “milli gelir” veya
“toplam hasila” adi verilir. Firma acisindan gelir, yine belirli bir sire icinde firmanin
halka veya diger firmalara sattigi mal ve hizmetlerden elde ettigi bedellerin
toplamindan(satis hasilatindan), firmanin tretim giderleri(maliyet masraflar)
indirilmek siretiyle hesaplanir. Ailenin geliri, emek karsiligi alinan Gcret ve maaslar
seklinde olabilir; toprak kirasi(rant), sermaye geliri(Faiz) veya tesebbls geliri(Kar)
seklinde olabilir.
Tasarruf: Gelirin tamamini tiketim amaciyla kullanmayan bir kimse, donem
sonunda daha zengin olacaktir. Clinkli, o donemde elde ettigi gelirin bir kismini
“tasarruf edip”, evvelce sahip oldugu maddi varliga bunu eklemis olacaktir.
Yatirim: (Investment), Sermaye birikimiyle ilgili bir kavramdir. Bir toplumun, bir
firmanin yada bir ailenin sahip oldugu sermaye stokunda, belirli bir donemde
saglanan net artislara “yatirrm” denir.
Bir sirketin 100 Milyon YTL yatirarak yeni bir fabrika yaptirmasi; bir ailenin 10
Milyon YTL ye yeni bir apartman yaptirmasi; bir cgiftcinin sulama kanallarn ve ciftlik
binalari yaptirmasi; devletin yeni barajlar ve okullar ve hastaneler yaptirmasi.

Deger-Fiyat-Para

Faydali mal ve hizmetlerin bliylk bir cogunlugunun herkesin ihtiyacini karsilayacak
kadar bol olmamasi, bu “kit mallarin” ancak belirli bir gaba harcayarak-yani Gretim
yolu ile — yada belirli bir “bedel” 6deyerek - yani baskasiyla degis tokus (mubadele)
yaparak - elde edilmesini zorunlu kilar.

Bu bedelin para birimiyle aciklanmasina fiyat denir. Fiyat, herhangi bir mal veya
hizmetin bir biriminin "miibadele degeri” dir. Zamanimizda alisverislerde “para”
kullanildidi icin; “deger Olgiisii” olarak da para birimleri kullanilmakta ve hemen
her malin fiyati para ile ifade edilmektedir.

Miibadele ve Bdéliisim: "Bir mal veya hizmetin bagka bir mal ve hizmet ile
degistirilmesine” ekonomi ilminde “mubadele” denir.

Baskasi icin Uretimde bulunulan bir Gretim dizeninde elde edilen Grlnlerin
paylasiimasi kaginilmaz olmaktadir. Iste, bir toplumda belirli bir siirede yaratilan
gelirin, Uretime katkida bulunan kimseler arasinda paylasiimasina “gelir boltisumu”
adi verilir.



Fiyat Teorisi ve Politikasi
Fiyat Mekanizmasi
« Ekonominin temel ugrasi konusu olan
— hangi mal ve hizmet Uretilecek?
- belirlenen mal ve hizmetler ne miktarda Uretilecek?
— belirlenen mal ve hizmetler nasil tretilecek?
— (retilen mal ve hizmetler insanlar arasinda nasil dagitilacaktir? kim? ne
kadar?
sorunlari piyasa mekanizmasina dayali ekonomik sistemlerde fiyat
mekanizmasi yoluyla ¢b6ziimlenmektedir.
Fiyat

« Herhangi bir mal ya da hizmetin bir baska mal ya da hizmetle degdisim orani
“fiyat” dir.

« Ortak degisim araci paradir.

« Mal ve hizmetlerin birimi karsiliginda 6denmesi gereken para miktar “fiyat”
dir.

Fiyatin Islevleri

« Uretim faktérlerinin cesitli mal ve hizmetlerin iretimine yénelmelerine
“kaynak dagilim” denir.

» Piyasa ekonomilerinde fiyat kaynak dagilimini diizenleyici bir role sahiptir.

« Fiyat, bir mal veya hizmete olan talebi belirleyerek kaynaklarin bu talebe goére
yonlenmesini saglar. Boylece hangi mal ve hizmetin ve ne kadar Uretilecegi
sorunu ¢ézumlenmis olur.

« Fiyat, mal ve hizmetlerin nasil Gretilecedi sorununa da ¢ézim getirir.

- Maliyet avantaji saglayan Uretim yontemleri daha distk fiyatla mal ve hizmet
sunma olanagi saglarlar.

* Ydntem secimi dlsiuk maliyetli olandan yana olacaktir.

I. Yontem : Iscilik + 2 x Makine = 1 Birim Mal
II.Yontem : 2 x Iscilik + Makine = 1 Birim Mal
Birim isglcu fiyati 10 YTL ve birim makine fiyati da 15 YTL dir.

e Fiyat mekanizmasi Uretilen mal ve hizmetlerin Uretime katilanlar arasinda
nasil dagitilacagi sorununa da ¢6zim getirir.

— Uretim faktorlerinin fiyati tGretime yaptiklar katkilara gére belirlenir.

— Bu fiyat marjinal verimlerinin altinda ya da Ustlndeyse fiyat
mekanizmasi bunu duzenler.

— Uretim faktorleri en yiiksek getiriyi alabilmek icin en verimli olduklari
alanlara yonelirler.

Piyasa Kavrami
» Mal ve hizmetlerin alicilar ile saticilarini karsilastiran ortama piyasa denir.
+ Fiyat mekanizmasi 6ncelikle tam rekabet piyasasi varsayimi altinda
incelenecektir.
« Tam rekabet piyasasinda belirli bir mal ya da hizmetin fiyati, belirli bir strede
o mal ya da hizmete ydnelik toplam arz ile toplam talebe gbére belirlenir.



Talep: Belli bir satinalma gticu ile desteklenmis tlketicinin, belli bir fiyattan satin
almayi arzuladigi mal miktaridir.

Talebi Belirleyen Faktorler:
1) Mal veya hizmetin fiyati (Fa): (Fiyat(-) Fiyat arttikca talep azalir.)
a. Fiyat yukseldikge talep azalir
b. Fiyat azaldikca talep artar (miktar arttikca doyum ve dolayisiyla
atfedilen dedger azalir; ancak disik fiyatlarda daha fazla talep edilir)
c. Fiyat ve talep iliskisi talep egrisinin sol yukaridan sag asadiya dogru
olmasina neden olur.
2) Gelir diuzeyi (G): Gelir(+) Normal mallarda gelir arttikca talep artar.
Gelir(-) Tutulamayan mallarda gelir arttikga talep azalir.
(Ucuz ekmek, Ucuz ayakkabi, ucuz beyaz esya ve ucuz
elbise ,v.b. gibi.)
Gelirdeki degisim talebi de ayni yonde etkiler. Ancak distk nitelikli mallar igin
bu farkhdir.
Diisiik nitelikli mallar: Gelir artarken talebi azalan mallar.
(6rn: margarin)
3) Mal ve hizmete iliskin diger mallarin fiyatlarn (F 3):
-Ikame Mallar Fiyati(+)
Coca Cola’nin fiyati arttikca Pepsi‘nin talebi artar. (Coca Cola-Pepsi
(Rakip Mal) Yakin Ikame Mallar.)(Coca Cola-Su Uzak ikame Mallar.)
Birinin fiyati artarsa 6teki ikame mallara talep artar.
-Tamamlayici Mallar Fiyati (-) PC Fiyatlarn arttikca Printer, Hoparlér,
Kamera v.b gibi tamamlayici mallara talep azalir.
Araba(Ulastirma amacl ikame mal) fiyati arttikca benzin gibi tamamlayici
mala da talep azalir.)
a. Bir mal veya hizmetin talebi kendi disindaki bazi mallarin fiyatindan
etkilenir (Orn: CD ve kaset)
b. Birbirinin yerine kullanilabilen mal veya hizmetlere rakip ya da ikame
mal veya hizmet denir.
c. Birbirinin blutlnleyeni olan mal ve hizmetlere tamamlayici mal veya
hizmetler denir (Orn: benzin ve otomobil)
4) Zevkler ve Tercihler(?) Zevkler ve tercihlere gore talep azalabilirde
cogalabilir de. Fakat reklam; zevkler ve tercihlere arti yénden etki eden
onemli bir etkendir

Talep Kaymasi: Bir mal veya hizmetin
A kendi fiyati1 disindaki faktorlerden bir
ya da birka¢inda meydana gelen
degisme nedeniyle, her fiyat
seviyesindeki talep miktarlarinin
degismesine “talep kaymas1” denir.
1-Gelir Artist
2-Ikame mal fiyatlarinin yiikselmesi
3-Tamamlayici mal fiyati
4-Artisin1 bekledigimiz mallara
yapilan talepler
5-Gelir diisiikliigii beklentisi talep’in
azalmasina neden olur. Dogrunun sola
kaymasini saglar.

P (Iw-
P
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S ... D(Talep)

»

Q (Miktar)

Alim gicl arttikca saga dogru talep egrisi kayar.
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Talebin Fiyat Esnekligi:
« Talebin fiyat esnekligi, bir mal veya hizmetin fiyatindaki dedismeler karsisinda
talep miktarinin gosterdigi duyarhligin derecesidir.
« Talebin fiyat esnekligi, talep miktarinda meydana gelen yilizde degisimin mal
veya hizmetin fiyatindaki ylizde dedismeye oranlanmasiyla bulunur.

Farkh Esneklikler
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« e¢= 1 olan mal ve hizmetlerde fiyat dedismeleri karsisinda mal ve hizmete
yb6nelik toplam harcama sabit kalir.

« ef> 1 olan mal ve hizmetlerde fiyat ylikselmeleri (dismeleri) karsisinda mal
ve hizmete yonelik toplam harcama azalir (artar)

« ef < 1 olan mal ve hizmetlerde fiyat ylikselmeleri (dismeleri) karsisinda mal
ve hizmete ybénelik toplam harcama artar (azalir)

+ e¢ = 0 olan mal ve hizmetlerde fiyat degismeleri karsisinda mal ve hizmete
yonelik toplam harcama ayni oranda yukselir

iki Farkh Haber
« “Devlet Opera ve Balesi, blitce acigini kapatmak lzere, bilet fiyatlarinda
indirim yapmaya karar vermistir.”
« “IBB, biitce acigini kapatmak Uizere, otobiis bilet fiyatlarina zam yapmaya
karar vermistir.”

Talep Esnekligini Belirleyen Etmenler
e Mal ve hizmetlerin zorunlu veya liks mal olmasi
« Ikame mallarinin bulunup, bulunmayisi
« Malin kullanim alaninin ¢oklugu
« Malin tlketici bltcesindeki yeri
« Tuketicinin gelir dizeyi
e Zaman unsurunun roll

Arz: Belli kosullarda tUretim yapan arz edicilerin(lretim birimlerinin) cesitli
fiyatlardan piyasaya sunmayi arzuladiklari mal miktaridir.

Arzi Belirleyen Faktorler:
1) Fiyat(+) arttikca arz da artar. S.=f(P.)
2) Malin Uretiminde kullanilan Gretim faktérlerinin fiyatlari(-)

-Emek - > Ucret
-Sermaye(Alet Edavat)------ - Faiz
-Dogal Kaynak ~ ------ > Rant
-Girigsimcilik ~ ------ > Kar

Isci Gcretlerinin yiikselmesi, sermayenin karsiliinda édenen faiz hadlerinin
artmasi, kiralarin ve diger maliyet unsurlarinin pahalilasmasi yani tretim
faktdrlerinin fiyatlarinin(F) ylukselmesi bir malin piyasaya arz miktarlarini



3)

4)

olumsuz yénden etkileyecektir. S6z konusu malin kendi piyasa fiyati ayni
kaldig1 halde onu Uretmek icin kullanilan faktérlerin bedelleri ylikseldikge o
mali dretmeninin ve pazarlamanin kari azalir ve dolayisiyla arz azalir. Aksi
olursa arz artar.

Bir malin arz miktarlari yalniz o malin degdil batiin diger mallarin fiyatlarinin da
etkisi altindadir. Clnkd, bir malin fiyati ayni kalirken baska mallarin
fiyatlarinda artis olursa onlari Gretmek ve pazarlamak daha karh hale
gelecektir. Bu durum, Uretim faktorlerinin diger alanlara kaymasina ve
firmalarin ilgilerini baska kesimlere gevirmelerine yol acarak, fiyati
degismeyen malin arzini azaltacaktir.

Bir malin arzi onun uretimi konusundaki bilgi ve teknoloji seviyesine ve
ondaki degisimlere de baghdir(T). Bir malin nasil elde edilecegine dair
bilgilerimiz gelistikce, yeni yeni teknolojiler bulundukca o mali elde etmenin
glgcllkleri azalmakta, emegdin verimi artmakta ve maliyetler dismektedir.
Diger degiskenler ayni kalirken bir malin Gretiminde yeni teknolojiler
uygulanmaya baslanirsa o malin arz miktarinda artis olacaktir.

Arz Fonksiyonu= S;= (P,,Py,F,T)

Burada: S, = herhangi bir tiketim malinin arz miktarini, Pa= bu malin piyasa
fiyatlarini, P,= baska mallarin piyasa fiyatlarini, F= Uretim faktérlerinin
fiyatlarini, T= ise teknolojinin durumunu géstermektedir.
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Arz egrisi asaglya kaymasi ile piyasaya mal sunumu fazlalasir.

Arz da ekonomik degisimler gegici mi olacak? Bekle gor politikasi gliderler,

muhafazakardirlar, g

uven isterler.
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Arz egrisinin egimi normal olarak pozitiftir. Clinki: fiyatlar ylkseldikce arz

miktarida artmaktadi
yani “arz esnekligi” h

r. Yalniz, fiyat artislarina karsi arz miktarlarinin “duyarlihgr”
er mal icin ayni degildir. Bazi mallarin, 6rnegin eski sanat

eserlerinin fiyatlari ne kadar artarsa artsin arz miktarlari sabittir hic degismez.



Bu durumda arz esnekligi sifir demektir. Buna karsilik bazi mallarin fiyatlarindaki
ufak bir artis piyasaya getirilen mal miktarinda ¢cok blyulk artislara yol acabilir.

Arz Miktarindaki Nisbi Degisme

Arz Esnekligi =
Fiyattaki Nisbi Degisme

Fiyatlarda %10 artis oldugu zaman arz miktari %20 artiyorsa “arz esnekligi”
katsayisinin degeri 2 dir. Yalniz, talep esnekligi kavramindan farkli olarak arz
esnekliginde “birim esnekliginin” herhangi bir 6nem ve anlami yoktur. Clink{, talep
esnekliginde birim esneklik alicilari toplam harcamalarinin ayni kaldigi anlamina
geliyordu ve 6nemli idi; burada ise boyle bir sey s6z konusu degildir.

P (Fiyat) P (Fiyat)
A S A
S S
S
> Q (Miktar) > Q (Miktar)
Arz Esnekligi Sifir(0) Arz Esnekligi Sonsuz
Bir malin arz esnekliginin bliylk ve kiiglik olmasini etkileyen temel faktorler:
(i) Maliyet strikturd, yani o maldan daha fazla elde etmenin parca basina
maliyetleri ne yonde ve ne oranda etkileyecegi,
(ii) Uretim teknolojisinin 6zelligi, yani kullanilan teknolojinin Gretim
seviyesinde ayarlamalar yapmaya musait bulunup bulunmadigi,
(iii) Malin kendisinin veya sahibinin beklemeye tahammulld bulunup

bulunmadigidir.

Piyasa Dengesi
Arz ve Talep egrileri piyasa fiyat ve miktarini belirlerler.
Hem tldketiciler hem de Ureticiler etkin davranis icerisinde olduklarinda(birisi
daha kétl olmadikga birinin daha iyi duruma gelmesi durumu) hig birisi
davranisinda bir degisiklikle gitmez.

Yani, malin fiyati tiketicilerin alacagi miktarla Greticilerin satacagi miktara esit
oldugunda olusur ve piyasa dengesi gerceklesir.
ORNEK-01: Et piyasasinda denge.
Talep Fonksiyonu: Q= 286 - 20P
Arz Fonksiyonu: Q= 88 + 40P
Dengede ise 286 - 20P = 88 + 40P
60P = 198 => P = 3,3



P (Fiyat)
S(Arz Egrisi)

Et Fiyati(YTL/Kg)

Po=33 fommmim (Piyasa Dengesi=Arz ve Talebin esit oldugu Piyasa Dengesi Dengesidir. )
0=,

D(Talep Egrisi)

Qo =220 Q (Miktar)
Et Miktari(Milyon YTL Kg)

Talebin degismesinin denge Gzerindeki etkisi

A

D,
Q
Arzin degismesinin denge Uzerindeki etkisi
Maliyetlerin artmasi sonucu arz azalsin.
A S,
P S,

14— Talep Fazlasi—»
]

OV



Para Piyasasi

Dogrudan finansman

............. S Para |l
Bor¢ Veren Borg¢ Alan
‘. \A\ 4 ......... BOI‘(; Senedi _______________________________________ '
N I<
.’.
—— e e e T e E—— EE— . . T . T S el —— S— E— ’I
Para Para
Bor¢ Senedi [T T T Araa [€TTTTT Bor¢ Senedi

Dolayh finansman
Para piyasasi bir yil veya daha kisa sureli borg verebilir fonlari arz edenler ile bu tir
kisa sureli fonlar talep edenlerin bir araya geldikleri bir piyasadir. Para piyasasinda,

piyasa dengesini olusturan olcl(fiyat) faiz'dir.

Para piyasalarinin en énemli kurumlari bankalardir. Bankalarin devreye girdigi fon
aktarimi mekanizmasi yukardaki semada yer alan dolayh finansmanin bir bigimidir.
Yani bankalar ellerinde fon fazlasi(tasarruf) bulunanlarin tasarruflarini alarak, fon
talep edenlere kredi acarlar. Bankalarin yalnizca yurtigindeki tasarruf sahiplerinden
degil ayni zamanda yurtdisindaki fon sahiplerinden de fon saglamalari mimkindur.

Bankalarin Fon Aktarim Mekanizmasi

Yurici Fon Fazlasi

Yurtici Fon A¢ig1 Olanlar

A ~
e Kredi: ’ .
.~ i Hazine
Mevduat -« _ ! . Firmalar
"~ ! - Kredi o
el Kisiler
Bankalar
~" Kredi

Yurtdis1 Fon Fazlasi
Olanlar

4+—
—
4+—




A S(Arz Egrisi)

R

R, |

R;

D(Talep Egrisi)

»
|

Iki tane yatirimc ele alalim.

. o .
Getin 7620 /060 Krediyi BEN kullanirsam %60
R %10 %10 SA ise %20 iiretim artiyor.

Ro %750 %50

BEN taninmiyor, SA piyasada nami var. SA riski daha az oldugu ve beklenen
getirisi daha fazla oldugu icin SA ya veriyor. SA yi herkes taniyor. Imaj cok olumlu.
BEN kredisi tayinlanmis olacak. Eder serbest sekilde faizler serbest birakilsa faiz
%20 ye gelse, SA piyasadan cgekilecek. Piyasa iyi isliyorsa BEN gibi geliri daha fazla
olabilecek firmalara olanak verecek. Daha iyi kar edebilecek firmalara olanak vermis
olacak.

T = Enflasyon
R = Faiz
Reel Faiz=R - TT

Mevduat - Kredi zaman riski, bu iki buyuklik arasinda ortaya cikabilecek vade
uyumsuzlugunun yaratacadi riski ifade etmektedir. Bir bankanin 3 ayri kisiden
mevduat topladigini varsayalim.

A’'nin 100 birim mevduati 1 ay vadeli,

B’nin 50 birim mevduati 3 ay vadeli,

C'nin 75 birim mevduati 6 ay vadeli.

Bu bankanin kredileri de sdyle olsun:

D’ye acilan kredi 80 birim, 12 ay vadeli,
E'ye acilan kredi 30 birim, 6 ay vadeli,
F'ye acilan kredi 60 birim, 3 ay vadeli.

Bankanin 65 birim parasi da kasasinda ve baska bankalarda bulunuyor olsun. A'nin
bir aylik vadesi oldugunda mevduatini geri istemesi halinde bankanin bunun
timuni 6deyecek imkani yoktur. Bu durumda banka, vadesi dolmadan diger



kredilerini geri cagirmak zorunda kalacaktir. Ornekte fonlarin ortalama vadesinin
3,3 ay; kredilerin vadesinin ise 7 ay oldugu gorilmektedir. Mevduat-Kredi zaman
riski béylece ortaya cikar. Ideal durum bankalarin fonlarina verdikleri vade ile bu
fonlarin kullaniminin vadesi arasinda bire bir ya da bire gok yakin bir iliskinin
olmasidir. Bu orandan ne kadar uzaklasilirsa risk o kadar buydr.

Doviz Piyasasi
S(ihracat Spekiilasyon(fon ihrac1))
S’
Kurun fiyat1 arz ve talebe gore
belirleniyorsa buna serbest doviz

E (Kur=YTL/$)
pivasasi denir.

RN

E

Et15 = Dovizin YTL cinsinden

fivat:

Bilyiime durumunda spekiilasyon)

»
»

Q(Déviz Miktar)

a) Bliyume(en énemli faktor)

Iithalat yapabilmek(islem) icin. Uretimde kullanilan ara mal ve
Déviz Talebi{ hammadde getirebilmek igindir. Blylime ile dogru orantilidir.
b) Spekiilasyon(kismen dnemlidir)

Satinalma glcunu korumak igin, tasarruf amaciyla.

\

Blyum ile birlikte doviz talebi artarsa YTL deder kaybeder. 1$’a verdiginiz fiyat
artti.

Doéviz arzini belirleyen de iki unsur vardir. a) Ihracat, b) Spekiilasyon. Bu da arzi
asadl kaydirir.

Doviz girisi oldu. Ve YTL deder kazanir. Yani 1$’'a verdiginiz fiyat dlser.
Degerlenince ihracat azalir.

Dunyadaki likidite fazlasindan dolayi doviz girisi codaldi. Bunu ABD yapti. Iraktaki
savastan dolayi para basti ve dlinyaya surdd.

Elastikiyet(Esneklik)

Talep Elastikiyeti: Talebin talebi belirleyen faktorlere nasil tepki verdigini gosterir.
Telebin Fiyat Esnekligi: Fiyattaki nisbi dedgismeye talebin verecedi nisbi degismeyi
gosterir.

Talebin Fiyat Esnekligi = e = Talep Miktarindaki Nispi Dedisme = _Miktardaki % Dedisimi
Fiyatlardaki Nispi Dedisme Fiyattaki % Degisimi

Orn: e = -3 = fiyatlar %1 arttii zaman talep miktari %3 diisecektir.

Miktardaki % Degisimi

-3 =

%1



Orn: e =-0,5 —> fiyatlar %1 dustiginde miktar %0,5 artar.

Miktardaki % Degisimi

-0,5 =
-%1
AQ= (Ql - Qo) Fiyatlardaki birimlik degismenin
/Y talep tizerindeki etkisidir
AQ/Q AQ P
e = = X
AP/P AP Q

1) le] =1 = AP %1T —> AQ = %1 l Birim Esneklik

2) le] >1 = AP %1 —= AQ > %1 l Esnek Durum

3) lel =1 = AP %1 —=> AQ < %1 l Inelastik Durum | Alkol ve Sigara gibi

Ideal Durum
Tiiketici baglilig

Reklamlarin amaci tiketicinin elastikiyetini distirmektir.

Talebin Capraz Elastikiyeti
Talebi belirleyen unsurlardan biri de diger mallarin fiyatlar idi. Tamamlayici ve
ikame mallar gibi.

€xy = 3 = Bu iki mal ikame(rakip) maldir. (Isareti + oldugundandir)

iki mal arasindaki
capraz esneklik

e,y = -0,5 = Bu iki mal tamamlayici mallardir.

Talebin Capraz Esnekligi = Talep Miktarindaki Nispi Degisme
Diger mallarin fiyatindaki Nispi Degisme

Talebin Gelir Elastikiyeti
Fiyattaki degil gelirdeki nispi degisme 6nemlidir.

Talebin Gelir Esnekligi = e; = __ Talep Miktarindaki Nispi Dedisme
Gelirdeki Nispi Degisme

e>1 Luks Mal

er > 0 Normal Mallar )
0<e <1 Gerekli Mal

er < 0 Tutulmayan Mallar

er= 2 Normal Mal
er = -2 Tutulmayan Mal



Erkekler

Emek Arz1 gelir elastikiyeti ile ilgilidir.

Orn: Copciilere zam yapildi ama yerine
calistirmak i¢in adam tuttular.

Kadinlar

Copgiiler

»
»

Emek Arz1

2005 Sonu bliyiime orani %7,4 olarak aciklandi. Her Uretim projesinin kattigi
degerdir. )
Katma Deger = Ucret + Rant + Faiz + Kar + Amortisman

Bir ekonomide mallar ikiye ayrilir. Ticareti yapilan ve yapilamayan mallar.
Ornegin tasinmaz mallar.(Bina, arsa,hizmet).

Ticareti yapilan mallar 4
P (Fiy

PT

v

Ticareti yapilamayan mallar

A
P (Fiyat)
I T ............ Reel Kur . _P"
PN R U | PN
l CyrL/$

Diinyadaki tekstil rekabetine Cin karsisinda dayanabilen tek {ilke TURKIYE dir.



Makro Ekonomik Konular

Tum ekonomideki mal miktarlarn ve fiyatlar

3 Fiyat kavramimiz var; TUFE, UFE, DEFLATOR

TUFE : Tuketici fiyat endeksi. Giindelik olarak tiiketilen mallar
(Hayat pahaliligi) Mal sepetlerine konulan mallar hane halki tiketim
arastirmasiyla elde edilir.

UFE : Uretici fiyat endeksi. Ureticilerin kullandi§i mal ve hizmetler ortalama

fiyatidir.

DEFLATOR : Ekonomideki tiim mal ve hizmetlerin ortalama fiyatidir.

A AS(Toolam Arz)
P (Fiyat)
AD (Toplam Talep)
Q (Miktar)
AS
A
P (Fiyat)
P, Asiri talep yliziinden olusan tepki
piyasada fiyat artis1 ile dengeye gelir.
P (Enflasyon)
D’
\ Harcamalar
AD _
Q Q (Miktar)
y
P (Fiy

Enflasyon iizerinde tepkisi var ama
asil tepki




A
P (Fiyat)

AD’

AD _

»

Q (Miktar)

Toplam talebi harcamalar belirler. Bunun sebebi de ekonomideki likidite artisidir.

Ekonomideki gelismelerin kalici olduguna inanilirsa kapasite artisi gercgeklesir..

IMF Borglari 2007 de bitiyor.

Talebi belirleyen faktorler nelerdir?

i)

i)

Bir malin ne miktarlarda talep edilecegi her seyden 6énce o malin “fiyatinin”
etkisi altindadir. Yani (@) gibi bir malin talebi, her seyden 6énce onun piyasa
fiyatina (P;) baghdir. Genellikle bir malin piyasa degeri ylkseldikce talep
edilen miktarlar azalir, fiyati distlkce talep edilen miktarlar yltkselir.

Talep Fonksiyonu D, = f(Pa)

Bir malin ne miktarlarda talep edilecegi, halkin “gelir seviyesi”nin etkisi
altindadir. “Gelir seviyesi” ile “talep miktar” arasindaki iliski genellikle
dogru yonladiur. Hane halkinin geliri arttikca bir maldan talep ettigi
miktarlar artar. Gelir azaldikca talep azalir.

Gelir seviyesini(Y) ile ve fiyat degiskenini(P,) ile gdsterirsek, bir (a) malinin
talebi D, = f(P5, Y) seklinde formile edilebilir.

Bir malin ne miktarlarda talep edilecegi, o malin piyasa fiyati ve alicilarin
gelir seviyeleri yaninda bir de tUketicilerin zevk ve tercihlerinin etkisis
altindadir. Bunu (T) ile gésterebiliriz. Bir malin fiyati ve ev halkinin geliri
hic dedgismedigi halde bazen o malin talebinde bir artis veya azalis
goérilebilir. Ornedin bir mal moda haline gelmesi onun talebini artirir. Veya
bir mali kullanmanin sagliga zarar verebilecedi konusunda yayinlanan bir
bilimsel rapor-sigara talebinde oldugu gibi-tlketicilerin “tercihlerini”
etkileyerek talebin azalmasina yol acabilir. Reklamlar zevk ve tercihlerde
talebin artmasi yonunde olumlu bir etkisi vardir.

Bir malin ne miktarlarda talep edilecegini etkileyen bir baska unsurda o
mal ile yakin iliskisi bulunan diger mallarin fiyatlaridir. Ki bunlari P, ve P; ile
gosterebiliriz.

-Rakip Mallar : Bir malin yerine kolayca ikame edilebilen mallar olup
bunlarin fiyati ylikseldikge asil malin talebi artar; buna karsilik “ikame
malinin” fiyati distlkce alicilarin daha ¢ok o malin piyasasina kaymasi
nedeniyle asil malin talebi azalir.

-Tamamlayici Mallar : Bir malin kullaniimasi sirasinda birlikte kullanilmasi
sirasinda birlikte kullaniimasi gereken mallardir. Ornedin Seker ile Cay;
otomobil ile benzin; transistor |0 radyo ile pil gibi. Tamamlayici mallardan
birinin fiyati ylkseldigi zaman digerinin talebi azalacak, fiyat distigu



zaman talebi artacaktir. Ornegdin, otomobil fiyatlarinda hicbir degisiklik
olmadigi ve halkin gelir seviyesi ayni kaldigi halde benzin fiyatlari cok
ylUkselirse otomobil piyasasinda talep miktarlarinin distigu gorilecektir.
Benzin ucuzladiginda otomobil talebi artacaktir.

Bltln etkenleri hesaba katan talep fonksiyonu = f(P,, P, P,Y,T)

Talep Sedulu
Fiyat Talep Toplam
(Kg/YTL) Miktari Harcama
40 1,000 Ton 40 Milyon YTL
30 2,000 ™ 60 " "
20 3,500 " 70 " "
10 6,000 " 60 " "

A
P (Fiyatlar)

40 Milyon YTL
30 Milyon YTL
20 Milyon YTL
D
10 Milyon YTL
1,000 2,000 3,000 4,000 5,000 6,000 Q (Talre p Miktar (TOII))

Gayri Safi Yurt Ici Hasila(GSYIH)(GDP) : Bir lilkede belli bir désnemde (iretilen
toplam mal ve hizmet miktari(tlke sinirlari icinde).

Gayri Safi Milli HasiIla(GSMH)(GNP) : Bir tlkede belli bir ddnemde Uretilen
toplam mal ve hizmetlerin yurt disi faktér gelirlerinin eklenmis halidir.

GSMH = GSYIH + Net yurt disI faktor gelirleri

Katma Deger: Bir lretim sirecini(prosesinin) girdilerin tizerine kattigi degerdir.
Faktor demelerine temel teskil eden unsur.

Katma Deger = Piyasa Degeri — Girdi Maliyetleri

Nihai Mal: En son kullanici tarafindan kullanilan mala denir.

Ara Mal: Bir Uretim strecinde(prosesinde) baska bir malin Uretilmesi igin

kullanilan maldir.

Yari Mamul Mal: Uretim siirecinde(prosesinde) liretimi tamamlanmamis ama

proseste olan mallar.

Yatirim: Toplam sermaye stogundaki net artistir.

Tasarruf: Gelirin harcanmayan kismidir.



Stok: Gelecekteki satislarda veya lUretimde kullanmak igin tuttuklari
mallardir.

GSYIH Piyasa Fiyatlariyla _ ]
GSYIH Uretici Fiyatlariyla PxQ — Nominal Deger

Harcanabilir Gelir: Bireylerin gelirlerinden gelir vergisi disinda kalan kismidir.
Ihracat: Yurt disina satilan mal miktari.
Ithalat: Yurt disindan alinan mal miktari.

Milli gelirin hesaplanmasinda kullanilan yontemler:
1) Gelir Yontemi
2) Harcama Yéntemi
3) Uretim Yéntemi

Neden 3 farkl hesaplama yéntemi?

Harcama bazen gelire esit, bazen kliclik, bazen de blyuk olur. Harcamanin gelire
esit oldugunu varsayalim. Makro diizeyde distindigimizde aslinda tim
harcamalarin gelire esit olmasi gerekir. Gelir ve harcama yéntemi ayni sonucu verir.
Yani geliri bulursak harcamayi, harcamayi bulursak geliri bulabiliriz.

(Harcama = Gelir demistik)

E = Y = Faktor Gelirleri = Ucret + Faiz + Rant + Kar
l (Cok saglikh bir sonug vermez)

Yurt i¢inde iiretilen mal ve hizmetlere
yapilan harcamalardir.

1) Ozel kesim harcamalari(C+])

2) Kamu harcamalar (G)

C = Tuketim Harcamalan

I = Yatirrm Harcamalar

G = Toplam kamu harcamalari(kamu eliyle yapilan harcamalar)
X = Ihracat

M = Ithalat

S = Tasarruf

T = Vergi

E=C+I+G ithalat ve Ihracatin olmadigi ekonomi

Kapali Ekonomi igin harcama —»

Acik Ekonomi igin harcama(toplam harcama) —> E=C+ I + G + (X- M)

Harcama ekonominin yakitidir. _
Her sey sabit kalip Ithalat artarsa toplam

(X-M) — Bazen X > M, bazen de X < M olabilir. harcama azalir.

' '

Dis ticaret fazlasi Dis ticaret acigi

E§jer X = M olursa Dis Ticaret Dengesi denir.



Tlrkiye de cari aciga sebep olan mal petroldir.

E > Y Bazen insanlar gelirlerinden fazla harcama yaparlar. Tarkiye de yaratilan gelir
disindaki gelirler buna sebep olabilir.

- Ihracat

- Kamu harcamasi Enjeksiyon

- Yatirmlar

Harcamalarin arttigi durum. Iktisadi bir manti§i olmayabilir. Ama siyasi bir
sebebten dolayl harcamalar artabilir. Miktar ayni olsa da verilen para arttigi
zaman da boyle bir durum olusabilir. Béyle bir durumda ekonomide talep
fazlaligi vardir. Asagi cekmek gerekir. Kamu harcamalarini azaltip, faizleri
artirabilirsiniz. Faizleri artirmanin sebebi 6zel kesimin harcamalarini kismaktir.
Bu dengesizlikleri ortadan kaldirmaya stabilizasyon denir. Yani bunlar
istikrar tedbirleridir.

E < Y Bazen de gelirlerinden daha az harcama yapilir.
- Tasarruf
- Vergi Sizinti
- Ithalat

Harcamalarin azaldigi durum(Talep eksikligi)
Ekonomi kaynaklarinin daha altinda bir harcama ile karsilasabilir. Bir sebebten
dolayi(psikolojik) harcama yapmayip, insanlar tasarruf etmeye yani gelecek
icin buglinden kaynak ayirmaya baslayabilirler. Buna yapacak bir sey yoktur.
Sok bir durumdur. Kamu harcamalari artirilabilir. Devlet harcama yaptikca arz
da buna tepki verebilir. Faizleri dusurebilirler.

E = Y Kaynak kullanim dengesi. Kaynak = Kullanim (Makro Ekonomik Denge)

E>Y . .

E<Y } Makro Ekonomik Dengesizlik

E > Y Boyle bir durumda makro ekonomik politika toplam harcamayi azaltmaya
yoneliktir.

E < Y Bdyle bir durumda da makro ekonomik politika toplam harcamay! artirmaya
yoneliktir.

Iki(2) Tane makro ekonomik politika vardir.
1) Maliye Politikasi
2) Para Politikasi } Amaci toplam harcamay! dengede tutmaktir.

E = Harcama yonetimi.

Makro Ekonomik Politikalarin Amaclari
e Fiyat istikrari

Tam istihdam

Odemeler dengesini saglamak

BlUyume

Esit gelir dagilimi



Tam istihdami saglamak icin calisabilecek herkesin calisabilecedi is ortami saglamak
gerekir. Bu politikalar fiyat istikrar ile birlikte yurattilemez. Clnka fiyat istikrarinda
ekonomi daralir.
Olmasi gereken hedef fiyatlari istikrarli seviyede tutarak, bliyimeyi saglamaktir. Ve
de tam istihdam saglamaktir. Peki bu nasil gerceklesecek?
iki Yaklasim vardir. 1) Talep ydnli makroekonomik politika(soldaki iktisatcilar)

2) Arz yonli makroekonomik politika(sagdaki iktisatcilar)
Talep yonll iktisat kisa vadede sonug verir. Arz yonll ise uzun vadededir.

Talep yonlu iktisatcilar derki;

4
P (Fiy A
(Fiy P (Fiya .
Kamu harcamalar1 nedeniyle
talep kaymasi durumu

Kamu
D < E Ozel Kesim
Dis alem

»
»

D’

[
»

Q (Miktar) Q (Miktar)

Talep kalici ise hiklimetler yeni yeni yatirnmlar yapar, kapasite artirirlar. Ama gegici
ise bekle gér durumuna gecerler. Ureticileri kalici olduguna inandirmak gerekir.
CUnku Uretici yatirnm yapacadl zaman para harcayacaktir. Talep yonlu politikalar
risklidir. Talep yarattiginiz sektérde, Uretici harcamanin kaynadina bakar. Eger
kaynak varsa ikna olur. Talep yonli politikalar enflasyonisttir. Uretim kapasitesini
artirmak icin arzi tesvik etmeniz lazim. Talebi belirlerseniz, talep arzi belirler ve
gelir arttigi zaman da talep olusur.

Arz yonll iktisatcilar ise; arzi gelistirelim, daha fazla istihdam, daha fazla gelir.
Geliri arttirdiginda, talebi artirir diye distndyorlar. Turkiye su anda arz yonld.
E = Y Ekonomi bdyleyken

E > Y haline getirmek icin harcamalari artirmamiz gerekiyor. Bunun igin ne
yapmamiz lazim?

- Ucret artisi(hiikiimetler cesaret edemez, sorunlara neden olur)

- Kamu harcamalari(Hikimetler cogunlukla bu yolu tercih ederler)

Uretim Yontemi(Milli Gelirin Hesaplanmasi(GSYiH))
Ekonomideki batlin Gretim birimlerinin yapmis oldugu gelirlerin toplamidir.

06 06
Lol

Q1 qz ds
(yumurta) (kumas) (bilgisayar) Miktarlar = Reel degerler
PixQ1 P2xdz2 P3xqs

~

PQ —» Toplam

Ornegin 3 iiretici var ve 3 ayr1 mal iiretiyor.
Birimler farkli oldugu i¢in miktarla fiyatlar1 ¢arpip nominal
degerlerini bulmamiz lazim.

Parasal degerler = Nominal degerler = PxQ




ORNEK-01:

Bir araba Ureticisi arabanin satis dederi 1,000 YTL olsun. On cam’i kendi retmiyor.

PIYASA DEGERI

Araba 1,000 YTL

On Cam 100 YTL

Lastik 93 YTL
270

Radyo 30 YTL

Celik 47 YTL

GIRDI MALIYETI

270
12
30

5
0

KATMA DEGER(KD)

1,000 - 270 =730
100- 12 = 88
93- 30 = 63
30- 5 = 25
47- 0 = 47
953

(KD Bu ekonominin GSYiH)

Her Gretim sireci(prosesi) bu katma dederlerden Ucret, faiz, rant, kar 6der.
Islemlerde yaratilan Gretim degeri de boyle bulunur.

GIRDI MALIYETI

KATMA DEGER(KD)

ORNEK-02:
ELBISE URETIMI PIYASA DEGERI
Coban 40 YTL
Yin isleme kumas ureticisi 65 YTL
Elbise Ureticisi 85 YTL
Toptanci 110 YTL
Boyner 160 YTL
ORNEK-03:

ARABA URETIMI SATIS DEGERI

Makine Ureticisi 1,000 YTL
Celik

Araba Ureticisi 3,000 YTL
Makine Ureticisi 2,000 YTL
Lastik Ureticisi 500 YTL
Araba Ureticisi 5,000 YTL

GSYIH= P+Q

0
40
65
85

110

GIRDi MALIYETI

0

1,000

3,500

40 (Ucret + Faiz + Rant + Kar)
25
20
25
50
160

(Bir elbise Uretiminde toplam katma deger)

KATMA DEGER(KD)

1,000 (Ucret + Faiz + Rant + Kar)
3,000
1,000
500
1,500
7,000

(Ekonomideki toplam katma deger)

PIYASA FIYATLARIYLA GSYIH = Faktor fiyatlariyla GSYIH + Vergi — Subvansiyon(destekler)

ORNEK-04:

Piyasa Fiyatlariyla GSYIH = 870.000 YTL
Toplam Vergiler = 120.000 YTL
Sitbvansiyon(Destek) = 95.000 YTL
Faktor fiyatlarniyla GSYIH = ?

870,000 = ? + 120.000 - 95.000

Faktor fiyatlariyla GSYIH = 845.000 YTL olur.



ORNEK-05: (1990 = 100)

Yillar Nominal GSYIH Deflatér Reel GSYIH

1990 551 100 (551/100)x100 = 551
1991 575 106,4 (575/106,4)x100 = 540
1992 597 111,0 (597/111)x100 = 537
1993 630 114,7 (630/114,7)x100 = 549
1994 669 117,0 (669/117)x100 = 572
1995 704 119,8 (704/119,8)x100 = 588
1996 742 123,3 (742/123,3)x100 = 602
1997 788 126,6 (788/126,6)x100 = 623

(Nominal Deger)Y = PXQ
ENDEKS: Belli bir yildakini referans alip daha sonraki yillarda fiyatini kiyaslamaktir.
AY = AP + AQ

|

Etkisini izole etmemiz lazim
(Deflate)

ORNEK-06: 1997 yilindaki enflasyon orani nedir? (fiyat artis hizi)
((126,6 - 123,3)/123,3) = %2,7
Yada ((126,6 )/123,3)-1 %2,7

ORNEK-07: 90 Yilina gére 97 fiyatlar % kac artmistir: _266-100 x 100 = %26,6
100

ORNEK-08: 91 Yilina gére 97 fiyatlar % kag artmigtir: 12661064y 100 = %19
106,4

ORNEK-08: 92 Yilina gére fiyatlar % kag artmistir: 111,0-1064  » 100 = %4,3
106,4

REEL BUYUME ORANI : Sabit fiyatlarla blylime oranidir. Reel GSYIH Uzerinden hesaplanir.
Onceki ORNEK-05'teki 90 ve 91 yillan arasindaki reel biylime orani nedir?

540 - 551
551

x 100 = -%?2 kigllmis(Reel Biylime Orani)
NOMINAL BUYUME ORANI : Nominal GSYIH tzerinde hesaplanir.
Ornek: 90 ve 91 yillan arasindaki nominal biiyiime orani nedir?

ﬂ X 100 = %4,35 artmis
551

1994 Yili USD cinsinden

_ UK IRLANDA ITALYA PORTEKIZ ISVICRE  TURKIYE

GYIH 1015,7 51,9 1025,4 87,7 259,7 125,8

Nafus 58375 3571 57100 9900 6900 68000

Kisi Basina 17339 14553 17929 8797 37131 2076

GSYIH
o = _0

Avrupa Birlifinde E <Y =»> Maliye Politikasi —— Bitce Aogl = %3 l olmak zorunda.
GSYIH

ParaPglitikasi

E=C+I1+G+ (X-M)

1) E<Y
2) E>Y Ekonomide 3 durum sbdz konusu.
3) E=Y



Iktisadi sistemin devinimini saglayan dengesizliklerdir. Bu dengesizlikler nasil ortaya cikar?

Bunu sizinti ve enjeksiyonlarla iktisadi harcamalan diizenliyoruz.
Sizinti: Yurtici harcama azaltic bir etkisi vardir.

Enjeksiyon: Yurtigi harcamalar artiric bir etkisi vardir.

Temel Sizintilara Ornek: Tasarruf(S), Vergiler(T), Ithalat(M)

)

Faiz politikasi ile Maliye politikast ile |[ Kur politikasi ile
etkilevebilivoruz etkileyebiliyoruz etkilevebilivoruz

Temel Enjeksiyonlara Ornek: Kamu Harcamalari(G), Ihracat(X), Yatxm(l)

)

Maliye politikas: ile Kur politikast ile Faiz politikas ve
etkileyebiliyoruz etkileyebiliyoruz Malive politikast
1) E <Y => (Y - E) Sizinti miktari.
2) E>Y => (E-Y) Enjeksiyon (Artisina kamu harcamalari neden olur)

Enjeksiyon ve Sizintilara bagh olarak cari harcamalari tarif edelim.

A

Y=C+I+(G-T)+ (X-M)

Gayri Safi Biiriit
Kamu Harcamasi

Y-C=I1+(G-T)+ (X-M)

Gelirin harcanmayan kismi (S)

Sizinti Enjeksiyon

tt
(S-D+(T-G) ,=(X-M)

o

g9
/ Ozel Kamu \\

Tasarruf Tasarrufu

Sp - Sg = (-) Turkiye'de genellikle 6zel kesim harcamalardan dolay! cari acik vermektedir.

Cari Acik: Toplam sizintilarla Toplam Enjeksiyonlar arasindaki farka cari acik denir.

Toplam Sizinti < Toplam Enjeksiyon => (-) Net etki cari agik yaratir.
Toplam Sizinti > Toplam Enjeksiyon => (4+) E > Y anlamina gelir. E yi disiirdigiinde cari agik kapatilir.

Piyasalardan, dinyadan kredi alinamiyorsa zorunlu olarak IMF ten borg aliniyor.



ORNEK- Ihracat Artisi 1,250 $

Vergilerde Azalma 840 $

Yatirnmlarda Artis 540 $

ithalat Artis 860 $

Tasarruf Artisi 350 $ Bu kosullar altinda toplam harcama ne kadar degisir. Bunun
sonucunda ulusal gelir ne olur?

Bunlar enjeksiyon ve sizinti olarak tasnif edelim.

Enjeksiyon Sizinti
Ihracat Artisi Ithalata Artisi
Vergilerdeki Azalma Tasarruf Artisi

Yatirilarda Artis

Cari Agik = Sizinti - Enjeksiyon

1250+840+540 = 2630 $ > 860+350 = 1210 %
2630 - 1210 = 1420 $ Toplam harcamadaki artis. Ulusal gelir artar. Cari acik fazlalasir.

Makro Iktisati Kisa Vadeli ve Uzak Vadeli olarak tanimlamak gerekir.

Kisa Vadeli Politikalar: Uretim kapasitelerini artirmaya yéneliktir. Stabilizasyona yéneliktir.
Istihdami ve Uretimi artirabilirsiniz. Kisa vadede yatirim stoku kisa olur. Talep egilimlidir.

Orta Vadeli Politikalar: Yatinm yapilabildigi icin Gretim kapasitesini artirabilirsiniz. Yatirim stokunu
belirleyebilirsiniz.

Uzun Vadeli Politikalar: Arzcidir. Yatinm stokunu belirleyebilirsiniz.

Ekonomiyi istikrarli hale nasil getiririz?

y
P (Fiy

Uretim Artis1 < Fiyat Artis1 => ekonomide Problem var demektir.

PA

N\

N AD

Y (Gelir)

Uretim konusunda daha cok problemle karsilasan ekonomi.

v



Talebe Tepkisel

Arza yonelik bir ekonomi. Daha az vergi, kamu
harcamalarinda sorun yok. Borg alinabiliyor.
Uretime yonelik cabalar daha fazla.

»
»

* Devletin olmadigi, dis ticaretin olmadigi bir ekonomide E= C + I
* Yatirrmlar Otonom C= f(Y) Gelirin fonsiyonu
C = 10 + 0.8Y tuketim fonksiyonu olsun

Otonom Tiiketim

Tiiketim Egilimi

(Marjinal)
0O<MTE=<1

Marjinal Tuketim Egilimi gelirdeki bir birim artisinin ne kadarinin tilketime gittigini
gosteriyor.

Gelire bagh olmayan harcamalara otonom tiiketim denir. (Gerekirse borglanarak
yapacaklari harcama).

S(Tasarruf)= Y-C

S=Y- (10 + 0.8Y)

S=Y-10-0.8Y

S= -10 + 0.2Y Tasarruf Fonksiyonu olur.

Otonom Tasarruf
Tasarruf Egilimi
Marjinal-MSE



AD=40+0,8Y
C=10+0,8Y (Tiiketim)

40 LN L. E= Toplam Talep=AD=C+I
1=30

10

AD=10+0,8Y+30
AD=40+0,8Y

v

= 10+0,8Y (Tiiketim)

~ Kalin ¢izgi bolgesinde fiilen yapilan harcama
40 [T ideal harcamadan daha yiiksek.

‘ Bu talep fazlas1 yaratacagindan bir siire sonra
! iretim hacmi artar. Bu talep fazlas1 stoklardan
10 P Nl : karsilanir veya ithalatla karsilanir.
Ornek:
C=6+0,7Y ise
Otonom Tiiketim = 6
y MTE=0,7
MSE=0,3
Y=10 = C=76 eder

\4
e

Harcama yapabilmemiz igin likiditeye ihtiyag var.(nakit veya kredi)



Para: Degis tokusu saglayan, deder standardi getiren ve satinalma gliciini
saklamaya yarayan her sey.
Para arzi: Islem ve yatinmlarda kullanilmaya hazir para miktarinin tiimi. Belirli bir
dénemde ekonomide bulunan para stoku.
Para arzi tanimlari:

MO: Emisyon + bankalardaki TL nakit = Banknotlar + Bozukluklar

M1: MO + vadesiz mevduat

M2: M1 + vadeli mevduat

M2Y: M2 + Turkiye'de yerlesik kisilerin déviz mevduat hesaplari (DTH)

M2R: M2 + Repo

M2YR: M2Y + repo
Paranin dolanim hizi (velocity): Bir ekonomide her bir para biriminin belirli bir
slirede kag kez el degistirdigini gdsteren 6lgl.
Paranin deger kazanmasi (appreciation): Bir llke parasinin baska Ulkelerin
paralarina gore dederinin artmasi. Bu dederlenmenin sonucunda parasi degerlenen
Ulkedeki kisiler diger Glkelerin mallarini daha ucuza almaya baslarlar.
Paranin deger kaybetmesi (depreciation): Bir lilke parasinin baska Ulkelerin
paralarina gore degerinin azalmasi. Bu deger kaybinin sonucu olarak parasi deger
kaybeden Ulkedeki kisiler diger llkelerin mallarini daha pahaliya almaya baslarlar.
Para politikasi: Merkez Bankasi'nin hedeflerine ulasmak icin uyguladigi acik piyasa
islemleri, iskonto orani ve munzam karsiliklar orani politikalarinin bitinu.

Moody’'s | S&P Aciklama

Aaa AAA En ylksek kredi kalitesi. Risk unsurlari yok denecek dlizeyde, Devlet Tahvili ve
Hazine Bonosunun hafif Gzerinde. ABD Fonlari AAA dir.

Aa AA Yiksek kredi kalitesi, Koruma unsurlari glgli. Risk unsurlar dislik dlizeyde
ancak zaman zaman ekonomik kosullara bagli olarak hafif degisim gésterebilir.

A A Koruma unsurlari ortalama dizeyde ancak uygun. Buna karsilik, risk unsurlari
ekonomik stres donemlerinde daha degisken ve yliksek.

Baa BBB Koruma unsurlari ortalamanin altinda olmakla birlikte, temkinli yatirim igin

yeterli. Konjonkturel dalgalanmalarda risk unsurlarinda 6nemli degiskenlik.
Tarkiye'nin su andaki kredi notudur.

Ba BB Yatinnm derecesinin altinda ancak ytkimlultklerini zamaninda yerine
getirebilecedine inaniliyor. Bu kategoride derecenin yukari ya da asagi yoénde
blyilk bir dedisme potensiyeli var. Dlslk orta.

B B Yatinm derecesinin altinda ve mevcut ya da beklenen mali koruma faktorleri
sektorel kosullara ve kurumsal gelismelere bagh olarak énemli dalgalanmalar
gosteriyor. Yiksek riskli, spekilatiftir.

Caa CCC,CC | Yatinm derecesinin gok altinda. Anapara, faiz ve imtiyazl temettl (preferred
dividends) 6édemelerinde blylk bir belirsizlik mevcut. Koruma faktorleri zayif.
Olumsuz nitelikteki ekonomik, sektérel ve kurumsal gelismeler yiksek risk
yaratabilir. Yiiksek iflas riski.

Ca DD Odenmemis borglar . Ihraccl anapara ve faiz 6demesini belirlenmis tarihlerde

yapmamis durumda. Son derece speklatif.

C D Imtiyazh hisse senedinin temettl 6demesi heniiz yapilmamis. En disik

derece.

Aktif TCMB Pasif
1) TL Cinsinden Varliklar 1) Emisyon(Merkez Bankasi'nin dolanima
(Hazine,tahvil,alacak senedi) cikardigi kagit para.)

Kamu Kredileri,Bankacilik Kredileri 2) Banka Mevduatlari
2) Doviz cinsinden varlklar 3) Kamu Mevduatlari

(Dolar, Avro, Dolar tahvili, tahvil(ddviz indeksli)
3) Dederli maden(altin)

(Altin sinirli(kit) oldudu icin bunun aktif varlik
olarak bulundurulmamaktadir.

4) Ozvarliklar
- Sermaye
-  Kar




NOT: Merkez Bankasielindeki paranin 6nemli bir kismini yerli/yabanci tlke ve
sirketlerin tahvillerine yatirir.
Emisyon Merkez Bankasinin piyasaya slrdigi para, yani piyasaya borcudur.

Merkez Bankasinin hazineden aldi§i bonolar, bankalardan, KiT’lerden aldigi senetler
karsihginda emisyon yoluyla piyasaya para sunar. Yani emisyon yapar veya Merkez
Bankasi, ABD tahvilleri veya altin alarak piyasaya para(likidite) sunar.

Merkez Bankasi ---> varliklar ile dengeli/iliskili(dogrusal) olarak piyasaya para
surebilir.

Merkez Bankasi’nin emisyon yaratmasi igin (TL), doviz ve degerli madenler
cinsinden varhklarinin bulunmasi gerekir. En dnemlisi de dbviz cinsinden
varlklardir. Bu varliklarin toplami o Ulkenin tretim hacmi ile esit bayuklikte olmali.
Bir Ulkenin ulusal parasi olabilmesi icin mutlaka doviz varliklarinin bulunmasi
gerekir.

Stand By: Hazir durumda olmak. IMF ile kredi anlasmasi yapmak. Merkez Bankasi
ancak, doviz alarak piyasaya(TL) surebilir kosulu getirildi. Buna déviz ¢ipasi dendi.

Kamu harcamalari vergi ile tam olarak finanse edilemezse aradaki agigi hazine
bono/tahvil karsiiginda Merkez Bankasindan borg alarak finanse eder.

Uretim karsiligi olmadan Merkez Bankasinin emisyon yaratmasi ve hazineye borg
vermesi TRANSFER ODEMELERI amaci ile kullanilir. Bu islemler ise, ekonomide
enflasyon yaratir. En saglkli emisyon doviz karsiligi yapilandir.

2000 yilinda bankalar doviz borglanip kredi verdiler ve likidite acigi artti. Dolar
seklinde aldiklari mevduati bozdurup Hazine Bonosu ve Ddviz Tahviline yatirdilar.
Pozisyon acigi yarattilar.

PARA ARZI: Bir ekonomide belirli bir anda dolasimda bulunan her turlG paranin
toplam miktarina para arzi denir. Para arzi bir stoktur.

Para arzi= Ufaklik para + Kagit Para(banknot) + Banka Parasi(kaydi para)

Merkez Bankasinin piyasaya kagit para slirme islemine "emisyon" diyoruz. Merkez
Bankasi para arzini dar tanim(M1) ve genis tanim(M2) olmak Uzere iki sekilde
vermektedir. M1; ufaklik para, kagit para ve vadesiz mevduat toplami olarak
hesaplanmaktadir. M2 ise M1'e vadeli mevduatlarin (hem ticari hem de tasarruf)
ilavesiyle bulunmaktadir.

Para arzi ile ilgili iki kavram 6nemlidir: Birincisi, "reel para arzi" ve ikincisi, "paranin
dolanim hizi" diger adiyla "paranin gelir olusturma hizi". Ekonomide mal ve hizmet
fiyatlar artiyorsa onlari satin almak igin gerekli para miktari artacaktir.Fakat bu
nominal(parasal) bir artistir.Reel para arzinin artmasi igin paranin satin alma
gucldnlin artmasi gerekir. Gelir dolasim hizi ise bir birim paranin bir yilda kag kez el
degistirdigi daha iyi bir ifadeyle kag el degdistirerek ne kadar birimlik gelir meydana
getirdigidir.Bunu hesap etmek icin nominal milli geliri para arzina bélmek
gerekecektir. Goraldigu gibi dolanim hizi ile milli gelir dogru orantilidir.

NOT: Kagit paranin piyasaya fazla miktarda sirilmesi onun deder kaybetmesine
baska bir degisle mal ve hizmet fiyatlarinin ylkselmesine (enflasyon) yol acar.



PARA(Likidite) TALEBI: Bir ekonomide tiim bireylerin ve kurumlarin yanlarinda,
kasalarinda ya da bankalardaki hesaplarinda hemen harcanabilir durumda
bulundurmak istedikleri para stokuna para talebi denir Kisi ve kurumlar ¢ gudu ile
ellerinde para tutmak ister:

« Is gdérme gudisi: Gunlik ahsverisin yapilmasi ve diger ihtiyaclarin
karsilanmasi. Gelir dizeyi ve esya fiyatlari ile dogru orantilidir.

« Gelecegi disiinme guidisi: Ilerideki muhtemel sikisik durumlar icin tedbir
olarak para tutmak istenir. Bu kisilik 6zelliklerinin yani sira milli gelir ve
fiyatlarin bir fonksiyonudur.

« Spekiilasyon giidiisii: Amag kazang saglamaktir. Ozellikle tahvil piyasasinda
yapilir. Tahvil ucuzken alinir pahali iken satilir. Esas olarak faiz oranlarindaki
degisime baglidir.

-Bu Uc¢ gudlyul birlestirerek para talebinin milli gelir, fiyatlar genel dlzeyi ve
faiz oranlarinin bir fonksiyonu oldugu gérUIUr.("Md" para talebi, "Y" milli gelir, "P"
fiyatlar genel dlzeyi ve "R" faiz orani)

MY = f(Y,P,R)

Likidite Fonksiyonu ve Faiz Oranlari:

Kisi ve kurumlarin faiz oranlari ylkseldigi zaman ellerinde tuttuklari paradan dolayi
katlandiklar faiz kaybi daha fazla olacagindan faiz yikseldikge para talebi azalir.
Degisik faiz oranlarindaki para taleplerini bir tablo Gzerinde birlestirirsek Likidite
Egrisi(LT) elde edilir.Bir ekonomide faiz orani para talebi(likidite egrisi) ve para
arzinin kesistikleri noktada olusacaktir.Para arzi arttikca asadidaki grafige gore faiz
orani dliisecektir.fakat belli bir noktadan sonra LT edrisi x eksenine paralel
gittiginden faiz daha fazla dismeyecektir. Bu olay ekonomi literatliriinde Likidite
Tuzadi olarak bilinmektedir.

faiz faiz
orani orani '{
q (2 I
7
] F2 +—- -
s W T T
M M2 M3 para talebi il M2 para miktan

Onemli: Ekonomide para miktari teorilerine(fisher ,cambridge ) gére paranin miktari
arttikca fiyatlar da artacaktir.Keynes(tnli ekonomist) tam istihdam
durumundayken yani Gretim faktorlerinin tamami normal ¢alisma kosullarinda
calistyorken bu teorilere katilir; onlardan ayrildigi nokta eksik istihdam
durumudur.Bu durumda para miktarindaki artis mal ve hizmetlere talebi
artiracagindan ve devaminda bu talebi karsilamak icin tretim artisi geleceginden
fiyatlar artmayacaktir.



Para Dederindeki Degdismelerin Olgiilmesi(fiyat endeksi):
Paranin dederindeki degisiklikleri fiyatlardaki dedisikliklere gore saptariz. Ulkemizde
iki tar fiyat endeksi vardir: Toptan esya fiyat endeksi(TEFE) ve gecinme
endeksi.TEFE'de bir baslangic yili secilir ve bu yilda mallarin toptan alim-satimlarina
konu olan fiyatlar ortalamasi alinarak buna 100 denir.Takip eden yillarda fiyatlar
ortalamasi 100'e gére degerlendirilir.Bir sonraki yil 120 iki yil sonra 150 olmussa bu
yillarda enflasyon sirasiyla %20 ve %25 olmustur.
Finans kesimi ekonomik faaliyetlerinin devami icgin likidite yaratir. Likiditenin
kaynagdi yurt ici ve yurt disi kredilerdir.
Likidite Talebi; Harcama yapmak icin talep edilen paradir.
M = 1
Talep faktorlerini belirleyen faktorler;

1.) Gelir dizeyi,

2.) Faiz orani,

3.) Fiyat seviyesi
M? = Nominal Likidite(Para) Talebi
Md= L(R,Y)xP = M? =20 + MR + XY + P

L= Likidite
R= Faiz
Y= Gelir
P= Fiyat
M4 _L(R,Y)
P

Reel para Talebi

Faizler artinca diger seyler sabitken likidite talebi azalir.
Gelir artinca diger seyler sabitken likidite talebi artar.

R 42

Buradaki Para Piyasas1 Merkez
Bankasinin kontroliindedir.

R,

R,




M® = Para Arzi

R,

R, ~_M

Siki Para Politikasi, Para Arz1 azaldi.

Genigsleyici para politikasi. Merkez Banaks1
Likiditeyi artiriyor.

TCMB Piyasadaki likidite hacmini politikalarla etkiler.
Kisa donemde para arz1 M sabittir.

7
—
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Md=MS B - M b MS
Denge
M M
| Ekonomi biiyiiylip gelir ve harcamalar arttiginda diger
R (Fd2) g seyler sabitken likidite talebi egrisi saga akyar.

Likidite talebi arttiginda para arzi artirilmazsa faizler
yiikselir. Bu nedenle para arzida MB tarafindan ayn1
nispette artirilmalidir.

Ekonomi durgun ise MB genigleyici bir para politikasi izler.

Nominal Faiz(R) = Reel Faiz + Beklenen Enflasyon.

Para Politikasi Aracglari(API):
Merkez Bankasli piyasayi nelerle kontrol eder;

1.)

Acik Piyasa Islemi: Devlet Tahvili Piyasasinda tahvil alir piyasaya tahvil
satar. Likiditeyi etkiler ve ayarlamaya calisir. Devlet Tahvilleri Gzerinde
vade ve tutar olur. Faiz olmaz. Iskontolu satilr.
Alinan Tahvil vadesi gelmeden iskontolu olarak 2. El Piyasada satilabilir.
El Piyasa Hazinenin ilk defa cikartip bliytk yetkili bankalara sattigi
piyasadir.
Tahvilin fiyati arttiginda getirisi(faizi) azalir. Terside dogru. Faizler
arttiginda tahvilin fiyati diser.
Ornedin Nominal dederi yillik 1000 YTL olan bir Devlet Tahvilini 500 YTL ye
aliriz.
Sene sonunda 1000 - 500 -1 %100 getirisi olur.

500
Merkez Bankasi bankalarin elindeki Devlet Tahvillerini alir bunun yerine
piyasaya likidite sirer. Ekonomik genisleme olur. Bankalarin ellerindeki
Devlet Tahvillerini 2.El Piyasada satarak likidite elde eder. MB fiyat
artirarak bankalardan DT’lerini alir, bu durumda da faizler diser. Tersi




durumda MB elindeki DT'lerini bankalara ucuza satar ve piyasadan likidite
ceker. Bu durumda faiz yukselir. Bunun adi Acik Piyasa Islemi(API) dir.

Acik Piyasa Islemleri: Merkez Bankalarinin en esnek ve kolay kullandidi
arac API'dir. Bu yolla banka piyasadan menkul alir veya satar. Ekonomiyi
genisletmek istediginde banka menkul alir ve likiditeyi artirir, sonucunda
harcama ve yatirrmlar artar.

2.) Reeskont Orani: Tekrar iskonto etmek. Reeskont islemi senetler
Uzerinden yapilir. Yani elinde seneti olan isletme bu senetleri vadesinden
Once bankada iskonto ettirerek likidite elde eder. Bankadan elinde
toplanan senetleri Merkez bankasina iskonto ettirir. Merkez bankasinin
yaptigi iskonto islemine reeskont denir.
Merkez Bankasi senetler karsiliginda bankalara kredi verir. Kredinin
maliyeti reeskont oranidir.

Bankalar tarafindan iskonto edilmis ve karsiligi sahibine 6denmis
olan bir senedin, MB tarafindan saptanmis olan oranlara ve
vadesine gore indirim yapildiktan sonra kalan miktarin bankaya
odenmesi islemine reeskont denir.

Iskonto Orani: Bankanin, ulusal bankalarin kisa vadeli borglanma
gereksinmelerinde uyguladidi faiz oranidir. Bu oranin aciklanmasi
sonucunda piyasalar para politikasinin yéninu de tahmin ederler. Yiksek
Iskonto orani daraltici ekonomik etkiye sahiptir.

3.) Munzam Karsiliklari: Bankalar kanunla belirlenen orana gére
mevduatlarinin bir kismini Merkez Bankasi hesabinda tutmak
zorundadirlar. Bu oranin degistirilmesi para politikasi ile ilgili ipuglari verir.

Odemeler Bilangosu:
1.) Cari Odemeler Dengesi: Ulke ile diinya llkeleri arasindaki mal ve hizmet
alimi/satimi
- Dig Ticaret Dengesi
Ihracat (+) { X X > M Dig Ticaret Fazlasi
ithalat (-) { M X < M Dis Ticaret Aci§i
X = M Dig Ticaret Dengesi

2.) Goérinmez Islemler Dengesi(Kalemleri)
- Turizm Gelirleri

Gelen Turist(+)

Giden Turist(+)
Cari Islemler Dengesi gelismekte olan ilkelerde genellikle acik verir.
Ancak, Cari islemler dengesinin biraz acgik vermesi fazla vermesinden daha iyidir.
Net turizm geliri, yurt disi miteahhitlik geliri cari islemler dengesini olumlu yénde
etkiler.
Ekonominin bliyimesi icin gerekir. Harcamada genellikle cari islemler agigina neden
olur.



Cari Agigl Naslil Yonetiriz:
1.) Fiyatlan YUkselterek harcamalan kisarak,
2.) Harcama miktarini azaltarak(kamu harcamalarini dlistrmek)(Déviz Kuru
yoluyla nispi fiyatlari degistirerek harcamalar kisilabilir.)

Sermaye Hesaplari:
Sermaye hareketleri sonucu ortaya ¢ikan net durumu gdésterir. Giren sermayenin
niteligine gore de C/E(H) lerin nasll finanse edilecegi tespit edilir.

1.) Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri (Vadesi < 1)

2.) Orta Vadeli Sermaye Hareketleri (1 < Vadesi < 5)

3.) Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri (5 < Vadesi )

Toplam sermaye iginde kisa vadelilerin pay! yliksekse ekonomi tehlikeli noktadadir.
TL den cikihp ddvize gegilir.
4.) Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimi(FDI) :
Bu tldr sermaye yatirrmlari tlkeye yukimlllik ylklemez. Yani belli bir vade
sonunda Faiz + Anapara 6demek gerekmez. En iyi sermaye turd budur.
Ancak urkektir. Cabuk kacgabilir. Uzun vadeli yatirimdir.

Rezervler:
Ulkenin servetini ifade eden daha énceden kazanilarak merkez Bankasinin kasasina
konmus varliklardir.
Caris islem dengesi Kisaca = (X - M) idi.
Bu denge yurt icindeki harcamanin yapisi ile ilgilidir.
X-M)=(T-G)+(S-1)
H_J H_J

Kamu Ozel
Kaynak Harcama Kaynak Harcama
(Vergi) (Tasarruf) (Yatirim)

C = Tuketim Harcamalan

I = Yatirrm Harcamalan

G = Toplam kamu harcamalari(kamu eliyle yapilan harcamalar)
X = Ihracat

M = Ithalat
S = Tasarruf
T = Vergi

S > I = igin faiz oranlarini ylikseltmek gerek.
(T - G) 2 0 = Ya Kamu Harcamalari kisilarak yada vergi geliri artirilir.
Enflasyon Hedeflemesi: Beklentilerin idare edilmesidir.

Mal ve Sermaye Akimlarinin Idaresi:

P™" > P* = Yabanci mal ucuz ithalat artar.
P™" < P* = Tlirk mali ucuz ihracat artar.
P™ = p* = ikisinden biri alinabilir.



Oncelikle P* — TL ye cevrilir ve karsilastirma bundan sonra yapllir.
En ucuz hamburger Cin de yenir. Neden?

Gunka:

Cebinizde 1.000.000. TL var.

Gelir — 1000.000 TL

1$ =1000.000TL

Tlrkiye'de 1 Hamburger — 1.000.000 TL

ABD’de 1 Hamburger _, 1 $’dir.

Bu durumda ayni gelirle Turkiye'de ve ABD’de 1 hamburger alinabilir.
Bu durumda gelirimizin satin alma gucu her iki Glke de esittir.

Tlrkiye’de Hamburgerin fiyati = 2.000.000 TL olursa
Tlrkiye’de 1000.000 TL'ye yarim(1/2) Hamburger alinir.
Ama ABD’de 1000.000 TL'ye 1$ alinir ve bunun karsihdinda 1 hamburger alinir.

Cin’de hamburger fiyati en disik oldudu icin 1 $’a 2 Adet hamburger yenebilir.

Bu durumda ABD’den hamburger alabilmek igin dnce TL gelirimizle $ alirnz. Bu
dolarla da hamburger alinir. Bu sistem dolara talebi artirir. Merkez bankasi dolar
talebini zamaninda karsilayamaz ise bunun sonucunda kurlar yukselir.

Yukaridaki problem cari islemler agiginin en 6nemli nedenidir.

P = P*E,s = Mal Piyasasini dengeye getiren kur'a Satinalma Giicii Parite Kuru
denir.

Mal ve hizmet hareketlerini dengeye getiren kur ile finansal hareketleri dengeye
getiren kur cok nadiren birbirine esit olur.

Reel kesimle finansal kesim bu konuda pek anlasamazlar.

Kimin borusu iktidarda 6terse(Merkez Bankasinda etkinse) onun kur anlayisi etkin
olur.

Ornegdin ABD’de reel ekonomiden gelen eski maliye bakani; kuru disik degerde
tutup ihracati artirdi. Fakat sermaye disik faizden, disik degerli kurdan dolayi
yurt disina kagti.

Simdi ise finans kesiminden bir maliye bakani atanarak; asiri degerli kur
uygulamasina gegildi. Faizler ylikseldi. ABD'ye sermaye akisl saglanmaya basladi.
Sermaye geri ddnmeye basladi.

Bu mal ve hizmet akimlarinin fiyat farkliliklarindan kaynaklandigini soyler.
Turkiye'deki belli bir gelirin uluslar arasi piyasada satinalma gicinin esitligini
gOsterir. Yerli ve yabanci mal satinalma glclnln esitligini gosterir.

P™ > P*E,s = Yabanci mal ucuz ithalati artirir.

P™ < P*E,s = Yerli mal ucuz ihracati artirir.

Bu denge(esitlik) kurlarla oynanarak giderilebilir.

P™ = P® Ers D&nem basinda bu esitlik saglansa da bir siire sonra bir nedenle
fiyatlar artiyor ve denge bozuluyor.

P™ (1+]1) > P* E Yurt Icinde fiyatlar yiikselecedinden yabanci mal ucuzlar. Enflasyon
sabit kur politikasi ile Tirk vatandaslarinin yabanci mal alma talebini artirir. Iithalat
artar. Cari acik artar. Yeterli déviz rezervi yok ise resmi otorite déviz kurunu
enflasyon orani kadar yidkselmesine izin verir. Yani sabit doviz kuru sisteminde
devallasyon olur.



Eder enflasyon %10 ise ulusal paranin da %10 deder kaybetmesi
gerekir.(Devaltasyon yapilmali).

Enflasyon finansal kesim icin iyi degil. Borc alanlar icinb enflasyon iyidir. Yani
Sanayici icin iyidir.

Elimizdeki belli bir parayi bugiin (TL) olarak mi veya ($) cevirerek mi mevduata
yatirisiniz?

RTL<R$+ (E*-E)
E

-
Kur Primi

*

E = Beklenen Kur

E = Buglnkid Kur

R™ = Faiz(TL)

Dolara yatirdigimizda yilhk %6 faiz alinir. Ayrica kur artisindan da gelir elde
edilebilir. Buna kur primi denir.

TL mevduattan bugiln igin %13 faiz elde edilir. Bu durumda dolar mevduatinin TL'ye
Esit getiri saglamasi igin yillik devalllasyonun en az %7 olmasi gerekir.

R <R$, (F-E) Bu durumda (TL) ve ($) yatirimui
E arasinda fark olmaz.

Bir ekonomide asiri doviz iyi deéil_dir. Asiri likidite demektir. Asiri satinalma talebi
dodurur. Harcamaya neden olur. Ithalati hemde yurt ici fiyatlari artirir. Enflasyon
yaratir. Cari acik yaratir. Gelen sermayenin ulkelerine geri dénmesine neden olur.

Onlem olarak Sili de bakir madeni satislarinda elde edilen asiri likidite sorunu ;
Gelen doviz uluslar arasi fon kurulusu olusturularak oraya aktarildi. Buradan sadece
%0.05 ini saghk ve %0.05 ini egitime aktarma karari alindi. Diger fon ise uluslar
arasi standartlarda calistirlmaya baslandi.

R™ < RS, (E*-E)
E

E"= 2 YTL Dolarin beklenen kur seviyesi
E = 1,5 YTL Buglnkl Kur
R = Faiz Orani

(2-1,5) _0.33
1,5 !
E = 1,8 YTL Dolarin beklenen kur seviyesi olur ise
(2-18) _ 02 _0,11 olur.
1,8 -1,8 !
demekki ET Yiikseldikge _(E"-E) l kur primi azalir.
E

1) Boyle bir durumda $(dolar) talebi artar
R™ < RS, (E*-E) 2) Borsa diiser ) )
—E 3) Merkez Bankas1 Miidahale ederse reverv de diiser
4) Bankacilik kesiminde likidite diiser ve faizleri yiikselir.



1) TL ye talep artar
R >R?, (F°F) 2) Borsa Yiikselir(Sahlanir)
3) Merkez Bankas1 miidahale ederse rezervler artar
4) Bankalarin likiditesi artar faizler diiser.

Enflasyon hedeflemesinde Merkez Bankasi piyasaya mudahale edemez. Aksi
taktirde enflasyon hedeflemesi politikasindan cikilir.

RTL Bu fonsiyonu yukartya cekmek icin $ faizleri
E yiikselirse E beklenen kurda artar.

(R® 1 yikselirise E* § da yiikselir.)

O

R$+ (E*-E)
E
> RTL, R$+ (E’;'E)

RTL

@ R$+ (E*-E)

—~ _
> * _

Dolarm R,™ Dolarin R™, R (E°-E)

Getirisi Getirisi E

Faiz haddi(orani) parite kosulunun saglandigi denge noktasi. Finansal akimlari
dengeye getiren kur seviyesi noktasinda diger enstrimanlardan degisme
olmamasina ragmen Merkez Bankasi E, belirlemis olsun. Gegerli kur bu olsa idi
getirisi dolar($) daha dlsuk olacaktli. Bu durumda TL ye hicum edecekler, borsaya
girecekler, devlet tahvili alacaklar. Sinirli sayida TL deger kazanacak. Midahale
yapmazsaniz noktasina dengeye gelir. Eger likiditeyi Merkez Bankasi artirir ise
faizler diser, TLgetirisi ile $ getirisi esitlenir. Fakat enflasyona neden olur.

Turkiye'de faiz tuketimle iligkilidir. Olmasi gereken faizin verimle, Gretimle iliskili
olmasidir.
Noktasinda dolara hiicum edilir. Dolar($) fiyati artar, TL degeri diser. Merkez
ankasI midahale etmez ise insanlar daha fazla dolara ydnelecektir. Merkez
Bankasi faizleri artirinca sermaye kagisini engellemeye calisti.(%1.75 artird).
Durum @ ile @ arasi bir yere getirildi. 1,3 YTL idi 1,5 YTL haline geldi.



Asil Merkez Bankas! eylem yapmadan para arzini artirip/azaltmadan piyasayi
dengeleyebilmesi gerekiyordu. Maliyetsiz denge politikasi yapmasi gerekiyordu.
Ikna etmesi gerekiyordu. Fakat béyle olmadi.

Tlrkiye ekonomisi likidite buluyor, ama kisa vadeli. Bankalari alacaklarina karsilik
sigortaliyorlar. Buna karsilik disaridan kredi alabiliyorlar. Bunlarda uzun vadeli degil.

Ornek:

P™ = P*® Eqys verilir. Euro, Yen verilir. TL cinsinden enflasyon %50 dolar enflasyon
orani %30 PPP nin saglanabilmesi igin dolarin($) ne yonde ne kadar artmasi
gerekiyor.

Dolar %20 deger kaybetmelidir.
P™(140,50) = P¥(1+0,30) E(1+0,20)
Tlrevini alirsak
Pt = p* + E’ olur.
M=1r+e

Kurlardaki

Degisme

Orami

%50 = %30 + e = e= %20 olur.

Ornek:

P™"= %5

P* = %10

[M"=IT*+ e

%5 = %10 + e = e= -%5 deger kaybeder.

Faiz haddi parite kosulu

Ornek:

P*= %5

(E*-E)

—F = %20 = Bu veriler isiginda TL faizinin ne olmasi gerekir? (Bu kosullar
altinda TL finansal enstrimanlara minimum getirisi ne olmahdir?)

Rt = RS, (E*-E)
E
HTL= H$+ e
R™= %5 + %20 = %25 olmalidir.
Ornek:
Dolar cinsinden ve TL cinsinden nominal ve piyasa dedgeri veriliyor.
Nominal Fiyati = N P™
Piyasa Fiyatt = P

%R™ _ (NPT PTH)
E

%R? _ ( NP* - p* ) = Bu kosullar altinda sermayenin yéni hangi yéne dogru olur.
E

Yen faiz orani dolar lehine gelistirerek



R = R$, (E*-E)
E

%10 = %5 + %5 Burada yen deger kazanir. Dolar deder kaybeder.

Finalde agirlikhh soru sorulacak konular:
- Para Piyasasl,
- Paranin Fonksiyonlari,
- Arz-Talep,
- Para Talebini Belirleyen Usurlar,
- Para Arzini Tanimi,
- Odemeler Bilangosu.



Ekonomi Politikasi Sozlugu

Acik piyasa islemleri: Merkez Bankasi tarafindan para politikasinin bir araci olarak piyasadaki Hazine
kagitlar1 veya diger kagitlarin alinip satilmasi islemi. Merkez Bankasi bu yolla para arzini daraltip
genisleterek para politikasini uygular.

Acik pozisyon: Bir bankanin varliklariyla yiikiimliikleri arasinda ortaya ¢ikan para birimi uyusmazligi.
Ornegin bir bankanin toplam yiikiimliiliikleri 1 milyar dolar ve 5 katrilyon lira buna karsilik varliklar1 500
milyon dolar ve 8 katrilyon lira ise burada herhangi bir agik yok gibi goriinmekle birlikte dolar
yiikiimliiliikleriyle dolar varliklar1 arasinda agik pozisyon olugsmustur. Devaliiasyon halinde bu banka
dolar yiiktimliiliiklerini karsilayamayacak duruma diisebilir.

Altin standardi: Paranin degerinin belirli agirlikta altin degerine baglandigi parasal sistem.

Arz yonlii ekonomi yaklagimi:

Ekonominin gelisimini iiretim tarafinda gorerek iiretimin artiritlmasi icin vergi indirimleri, deregiilasyon,
liberalizasyonu savunan yaklagim.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK):

Bankalara iliskin mevzuat diizenlemelerini yapmak ve onlar1 denetlemektle sorumlu bagimsiz kurul.
Bankalara iliskin mevzuat: Devlet tarafindan yetki verilmis organlarca bankalarin kurulus ve
calismalarin1 diizenlenmek ve denetlemek iizere ¢ikarilan yasa, yonetmelik ve tebligler biitiinii.
Beklenen enflasyon orani: Kamu oyunun gelecege iliskin olarak bekledigi enflasyon orani.

Bilimsel Kanun: Neden - sonug iliskileri {izerine kurulmus bulunan hipotezlerin deney ya da gozlemlerle
kanitlanamadig1 ya da reddedilemedigi zaman aldig isim.

Borcun sermayeye katilmasi (borg¢ - sermaye swap1): Bor¢ verenin alacagina karsilik kendisine ilgili
ilkenin bir kurumunun hisse senedinin verilmesi hali.

Borg servisi: Bor¢larin anapara ve faizlerinin alacaklilara 6denmesi.

Borc verilebilir fonlar piyasasi: Finansman fazlasi olup da bunu piyasaya arz edenlerle finansman
acigin1 bor¢lanarak karsilamak isteyenlerin bulustugu piyasa.

Biitce kanunu: Bir devletin belirli bir donem (genellikle bir yil) gelir ve gider tahminlerini gosteren,
gelirlerin toplanmasina ve giderlerin yapilmasina izin ve yetki veren kanun.

Biitce avansi: Bir kamu giderinin yapilabilmesi icin biitgeye gider yazilmaksizin verilen nakit tutar.
Ornegin bir miiteahhidin kazandig1 ihaleye baslayabilmesi icin kendisine avans verilir. Bu avansin
karsilig1 olan is yapilip da harcama belgeleri getirildiginde biit¢eye gider yazilarak avans kapatilir.
Biitce dengesi: Biitcenin gelirleriyle giderlari arasindaki denge.

Biitce dengesi tanimlari

Denk biitce: Biitce gelirleri = Biitce giderleri

Biitce acig1: Biitce gelirleri < Biitge giderleri

Biitce fazlasi: Biitce gelirleri > Biitce giderleri

Biitce dis1 fonlar: Ozel gelir tahsis edilmek suretiyle olusturulan ve gelir ve giderleri biitce disinda
yonetilen idareler.

Biitce emaneti: Biitceye gider yazildig1 halde sahibinin bagvurmamasi, gerekli nakdin bulunmamasi veya
baska nedenlerle nakden 6demenin yapilamamsi halignde emanete alinan tutarlar.

Cari islemler dengesi: Bir iilkenin toplam mal ve hizmet ihracati ve transferlerinin bunlarin toplam
ithalatiyla olan farki. Cari islemler dengesi hesaplamasinda finansal varlik ve yiikiimliiliikler hesaba
katilmaz.

Cekirdek enflasyon: Fiyat endekslerinde agirlii ¢cok, mevsimlik hareketlerden etkilenmesi az olan
belirli kategorilerin olusturdugu alt endekse cekirdek (core) enflasyon adi verilir. Tiirkiye'de cekirdek
enflasyon olarak yukarida sayilan 6zelliklere en fazla uyan (TEFE icinde, imalat sanayii alt kalemi i¢inde
yer alan) 0zel imalat sanayii alt endeksi esas alinmaktadir.

Dayanikh tiiketim mali: Goreli olarak uzun 6miirlii olan mallar (buzdolabi, camasir makinasi gibi beyaz
esya ya da televizyon ve video gibi kahverengi esya).

Deflasyon: Fiyatlar genel diizeyinde diisiis.

Degisim denklemi: MV =P Q

M: Para arz1

V: Paranin dolanim hiz1

P: Fiyatlar genel diizeyi

Q: Ekonomide belirli bir donemde iiretilen mal ve hizmetlerin miktari




Degisken faiz: Bir borcun faizinin, borcun 6mrii siiresince piyasadaki degisimlere paralel olarak degisme
gostermesi hali.
Degistirme: Mevcut bir borcun faizinin degistirilmesi.
Denge hali: Karsilikl giiclerin birbirine iistiinliik saglayamamasi nedeniyle degismeyen duragan hal.
Depresyon: GSMH'nin 6nemli oranda kii¢iilmesine yol acan ekonomik faaliyetlerde gerileme yaratan
ekonomik denge bozuklugu hali.
Devaliiasyon: Bir iilkenin ulusal parasinin yabanci iilkelerin ulusal paralarina karsi olan degisim
degerinin (parite) diisiiriilmesi islemi.
Devlet Planlama Teskilati: Tiirkiye'de planli ekonomiye gecildikten sonra yillik ve bes yillik planlar
hazirlayip izlemekle gorevli olmak iizere kurulan Bagbakanliga bagli Miistesarlik.
Devlet tahvili: Tiirk Hazinesinin ¢ikardig1 vadesi bir y1l ve daha uzun olan bor¢lanma senetleri
Digsal ekonomik soklar: Ekonominin disindan gelen beklenmeyen olaylarin yarattigi etkiler. 11 Eyliil
olay1, korfez krizi gibi.
Disticaret dengesi: Odemeler dengesinin mal ve hizmet ihracat ve ithalatim1 parasal deger cinsinden
gosteren boliimii. Thracat = ithalat ise disticaret denkligi; ihracat > Ithalat ise disticaret fazlasi; fhracat <
Ithalat ise disticaret ac181 s6z konusu demektir.
Dogrudan finansman: Finansman ac181 olan (borg¢lanici) ile finansman fazlasi olanin (borg veren)
herhangibir arac1 kullanmaksizin karsilikli olarak bor - alacak iligkisini kurmasi hali.
Dolayh finansman: Finansman aci181 olan (borg¢lanic) ile finansman fazlasi olanin (borg veren)
birbirlerini tanimadan bir aract krum araciligiyla bor¢ alacak iligkisinin kurulmasi hali.
Doner sermayeli kuruluslar: Genel ya da katma biit¢elerden tahsis edilen bir baslangi¢ 6denegini
sermaye olarak kullanmak suretiyle her yil elde ettigig karin bir boliimiinii sermayesine ekleyerek iktisadi
isletme mantigiyla calisan kuruluslar. En yaygin olanlar iiniversite hastanelerinin doner sermayeleridir.
Doviz capasi (nominal anchor): Sabit doviz kuru uygulamasinda belirlenen parite.
Déviz kuru: Bir iilkenin ulusal parasmin fiyatinin bir bagka iilkenin ulusal parasi cinsinden ifadesi. Iki tiir
doviz kuru vardir: (1) Nominal doviz kuru, iki iilkenin paralarinin karsilikli goreli fiyatidir. (2) Reel doviz
kuru, iki iilkenin mallarinin karsilikli goreli fiyatidir.
E =e (P/P¥%)
Burada E reel doviz kurunu; e nominal déviz kurunu; P yerli malin fiyatini; P* yabanci malin fiyatimi
gosterir.
Dovize hiicum (currency attack): Herhangibir kriz nedeniyle kisilerin ulusal paray1 yabanci paralarla
degistirmeye yonelmeleri. Bu durum ancak sermaye hareketlerinin serbest oldugu iilkelerde sz konusu
olur.
Diinya Bankasi: Gelismekte olan iilkelerin kamu kuruluslarina proje kredisi veya program kredisi
biciminde destek veren uluslararasi kurum. 2002 itibariyle 183 iiyesi olan Diinya Bankast ABD'nin
baskenti Washington D.C.'de bulunmaktadir.
Diinya Ticaret ()rgiitii (WTO): Ulkeler arasi ticaret akimlarinin miimkiin oldugunca ongoriilebilir,
serbest ve olagan olabilmesi i¢in gereken cetceveyi olusturmak ve kurallar1 koymak ve uygulamak
amaciyla kurulmus uluslararsi bir kurum.
Ekonomi politikasi: Makroekonomik dengelerin hangi yonde ve nasil degistirilecegini ya da bulundugu
yerde nasil tutulacagini ortaya koyan yaklasimlari iceren ve bilimle sanatin bir karigimi olarak kabul
edilen ekonomi dal1.
Ekonomi politikasinin alt politikalari:
Ortodoks politikalar:

Maliye politikasi

Biitge politikas1 (Vergi politikasi; giderler politikasi; bor¢clanma politikasi)

Tesvik politikasi

Para politikas1 (Acik piyasa islemleri; iskonto oranlarinin degistirilmesi; munzam karsilik

oranlarinin degistirilmesi)

Disticaret politikasi (Tarifeler; kotalar; tarife dis1 engeller)

Kur politikasi

Faiz politikasi



Heterodoks politikalar:

Gelirler politikas1 (incomes policy)

Ekonomik biiyiime: Bir iilkenin mal ve/veya hizmet iiretim kapasitesindeki artis.

Emisyon (currency issued): Merkez Bankasi'nin dolanima ¢ikardigi kagit para.

Ekonominin genel dengesi: Bir iilke ekonomisinin toplam arzla toplam talebin kesistigi noktada
icinde bulundugu denge durumu.

Y=C+I+G+(X-M)
Enflasyon: Genel fiyat diizeyinde ortaya ¢ikan siirekli artislar.
Enflasyon cesitleri:

Talep enflasyonu: Bir ekonomide toplam talebin toplam arzi asarak siirekli fiyat artisina

neden olmast halinde talep enflasyonu ortaya cikar.

Arz (maliyet) enflasyonu: Uretimde girdi olarak kullanilan iiretim faktorleri ya da

mallarin fiyatlariin siirekli artis icine girmesi sonucu maliyetlerdeki artiglarin satis

fiyatlarim1 da artirmaya baslamasi hali.

Siiriinen enflasyon: Talep ya da arz enflasyonunun yillik % 2 -3 diizeyinde

istikrarl1 bir goriiniim sergilemesi hali.

Hiper enflasyon: Talep ve/veya arz enflasyonunun aylik % 50 ve daha fazla artiglar igcine

girmesi hali.

Basamakl enflasyon: Talep ve/veya arz enflasyonunun iki haneli ve genellikle artan, fakat

hiper enflasyona doniismeyen hali.
Enflasyon vergisi: Biit¢e aciklarinin kapatilmasi amaciyla Merkez Bankas1 kaynaklarina bagvurarak para
bastirilmas1 halinde para arzi gereginden fazla artarak enflasyona neden olur. Bu sekilde enflasyon
kisilerin satin alma giiciinii azaltarak bir ¢esit vergi islevi goriir. Buna enflasyon vergisi denir.
Erteleme (borg ertelemesi): Borcun genel vadesinde bir degisiklik olmaksizin bazi taksitlerinin 6denme
siiresinin uzatilmasi.
Esnek ya da dalgah kur rejimi (floating exchange rate regime): Piyasada olusan arz ve talep
dengesine gore ulusal paranin baska iilke paralar karsisindaki paritesinin kendiliginden olugsmasinin
saglanmasi hali. Bu rejimin tam olarak uygulanmasi halinde Merkez Bankasi'nin piyasaya diizenleyici
sifatla miidahalesi s6z konusu olmaz.
Eurodolar: ABD disindaki banka veya diger araci kurumlarda agilmis dolar hesaplari. Diinyanin her
yerinde dolar iizerinden ag¢ilmis hesaplar bulunmakla birlikte bunlarin tiimiine eurodolar ad1
verilmektedir.
Faiz: Paray1 dogrudan kullanmaktan belirli bir siire vazgecerek bagkasinin kullanimina sunmanin bedeli.
Fiat para: Uzerinde yazil1 degerin cok altinda bir mal degerine sahip olan para. Kagit para bu tiir bir
paradir.
Finansal kurum: Fonlarini1 kullanarak hisse senedi, tahvil, bono gibi finansal varliklar1 satin alan
kurumlar.
Forward kur: So6zlesmeyle belirlenmis bir tarihte bir paranin bagka bir parayla 6nceden belirlenmis bir
kurla degistirilmesi anlagsmasi.
Future islemi: S6zlesmeyle belirlenmis bir tarihte belirli kalite ve miktarda malin 6nceden belirlenmis
bir fiyat iizerinden alim satimi anlagmasi.
Gaynisafi milli hasila kavramlari: Gayrisafi milli Hasila (GSMH): Bir ekonomideki iiretici birimlerin
belirli bir donemde tirettikleri ¢iktilardan bunlarin icine giren girdilerin diisiilmesiyle bulunan iiretim
miktarinin parasal ifadesi
Gayrisafi yurtici hasila (GSYIH): GSMH - Net dis alem faktor gelirleri (isci dovizleri + yurtdisindan elde
edilen miitesebbis gelirleri + yurtdisindan elde edilen kar transferleri + yurtdis1 mali yatirimlardan elde
edilen temettii gelirleri)
Safi (net) milli hasila (NMH): GSYIH - Amortismanlar
Milli gelir (MG): NMH - yurtici ve yurtdisi islemlerden dogan dolayl vergiler (KDV gibi +
subvansiyonlar

Kisisel gelir (KG): MG - kurumlar vergisi - dagitilmamis kurum kazanglari - sosyal giivenlik primleri +
transferler
Kullanilabilir (harcanabilir) gelir (HG): KG - dolaysiz vergiler



Gelirler politikas1 (incomes policy): Fiyatlarin, iicretlerin, kiralarin, faizlerin bir siire icin dondurulmasi
yoluyla enflasyonu diisiirmeye yonelik bir politika.

Genel biitce: Yalnizca bakanliklara iliskin gelir ve giderleri kapsayan biitce

GSMH zimni deflatorii: Cari fiyatlarla hesaplanmis GSMH'y1 reel, yani fiyat hareketlerinden
arindirilmis GSMH'ya boldiigiimiiz zaman GSMH zimni defdlatoriinii hesaplamis oluruz.

Gini katsayisi: Bir iilkede milli gelirin dagiliminin adil olup olmadigini1 6l¢gmeye yarayan bir katsay1. 0
ile 1 arasinda degisir. 0'a ne kadar yakinsa mutlak esitlige o kadar yaklasilmis; 1'e ne kadar yakinsa
mutlak esitlikten o kadar uzaklasilmis demektir. Tiirkiye'de Gini katsayist en son dl¢iimlere gore % 0.49
dolayinda olup diinyanin en gayrn adil gelir dagilimlarindan birisine isaret etmektedir.

Goriinmeyen kalemler dengesi: Yurticinde yerlesik kisilerle yurtdisinda yerlesik kisiler arasinda ihracat
ve ithalat islemleri disinda kalan iligkileri kapsayan dengedir.

Guvernor (Governor): Yonetici anlamina gelen ve genellikle Merkez Bankas1 Baskanlar1 i¢in kullanilan
bir terim. IMF ve Diinya Bankasi grubunda iiye iilkeleri temsil etmek tizere gorevlendirilen Bakan,
Merkez Bankas1 Baskani gibi gorevlilere verilen isim.

Hazine: (1) Kisi, kurum veya devletlerin sahip olduklar taginir ve taginmaz mal varliklari ile ¢esitli
haklar1 gosteren belgeler; (2) Kisi, kurum ve devletlerin sahip olduklar1 servet ve hak ifade eden
belgelerin saklandig: yerler ve bunlar1 yoneten kurum ya da birimler.

Tiirkiye'de Hazine Basbakanliga bagl bir miistesarliktir.

Hazine Bonosu: Tiirk Hazinesinin ¢ikardigi vadesi bir yi1ldan kisa olan bor¢lanma senetleri.

Hazine i¢ bor¢clanmasi: Yurticindeki kaynaklardan (kisiler, 6zel kurumlar, kamu kurumlar1) genellikle
goniillii yontemlerle belirli bir vade ile ve belirli bir sabit ya da degisken faiz karsiliginda bor¢lanilmasi
islemi.

Hazine dis bor¢clanmasi: Yurtdisindaki kaynaklardan (kisiler, 6zel kurumlar, kamu kurumlari, devletler,
uluslararasi kuruluslar) goniillii yontemlerle belirli bir vade ile ve belirli bir sabit ya da degisken faizle
bor¢lanilmasi iglemi.

Hazine kagitlari: Hazine tarafindan satilan tahvil ve bonolar.

Hipotez: Bir neden - sonug iliskisinin deney ya da yeteri kadar gézlemle kanitlanmanus ifadesidir. Aksi
ortaya konuluncaya kadar dogru kabul edilir.

Thale yontemiyle borclanma: Hazine'nin tahvil ve bonolarini faizi ve/veya miktar1 ihaleyle belirleyerek
satmasi islemi.

Thracat: Bir iilkenin baska iilkelere satt1g1 mal ve hizmetlerin miktar ya da para cinsinden degeri.

Ilk ahcili ihale yontemi: Bu ihale sisteminde Hazine kagitlari, onceden belirlenen ilk alicilara ihale
yontemiyle (primary dealers) satilir. Bu ilk alicilar daha sonra kagitlar1 talep edenlere satabilirler.

Imalat sanayii kapasite kullanim oram: Imalat sanayiinde iiretim yapan fabrika ve ekipmanlarin cari
tiretim orani. Kapasite kullanim oranindaki diisiisler ekonominin durgunlagsmaya gidisinin isaretini verir.
Kapasite kullanimindaki artiglar ise ekonominin genislemeye yoneldiginin isaretini verir.

ithalat: Bir iilkenin baska iilkelerden satin aldi1 mal ve hizmetlerin miktar ya da para cinsinden degeri.
Iskontolu 6deme: Bir tahvil veya bononun iizerinde yazili degeriyle satin alma bedeli arasindaki fark.
Istege bagh politikalar (discretinoary policies): Ekonomik dengeyi saglamak iizere hiikiimetin
tercihlerine gore bicimlendirilerek uygulanan politikalarin tiimii. Ekonomi politikasindaki baslica
tartismalardan birisi krallar m1 uygulanmali yoksa istege bagli politikalar mu yiiriirliige konulmalidir
(rules versus discretion) sorusunun yanitina gore bicimlenmektedir.

Istihdam oram: Aktif isgiiciiniin istihdam edilen boliimii. 15 - 65 yas aras1 niifus aktif isgiicii olarak
kabul edilmektedir.

Issizlik oram: Aktif niifusun (15 - 65 yas aras1 niifus) issiz olan ve is arayan boliimiiniin togplam aktif
niifusa orani.

Kamu iktisadi tesebbiisii (KIT): Sermayesinin yarisindan fazlasi devlete ait olan ve mal ve hizmet
tiretmek {izere kurulmus ticaret kanununa tabi olarak calisan tiizel kisilige sahip isletmeler.

Kamu kesimi borg¢ stoku: Hazine i¢ bor¢ stoku + kamu kesimi dis bor¢ stoku - Merkez Bankasi dis borg
stoku.

Kamu kesimi borclanma geregi (KKBG, PSBR): Kamu kesimi finansman agiklarinin GSMH'ya orani.
Kamu kesimi finansman agiklar1 Tiirkiye'de su formiille hesaplanir:

Biitce ac181 + KiT'lerin finansman acig1 + sosyal giivenlik kurumlarmin finansman ag1g1 + yerel
yonetimlerin finansman acigi.



Kapitalizm: Uretim araclar1 miilkiyetinin biiyiik 6l¢iide 6zel kesimde oldugu ve neyin, hangi fiyatla ve
kim i¢in iiretilecegini piyasa sisteminin belirledigi ekonomik sistem.

Kararh denge: Bozuldugunda disaridan miidahaleye gerek kalmaksizin kendiliginden dengeye gelebilen
durumdur.

Kararsiz denge: Bozuldugunda disaridan miidahale olmaksizin eski konumuna gelemeyen denge halidir.
Karsilastirmal iistiinliik: Bir iilkenin bir mal ya da hizmeti 6teki mal ve hizmetlere gore daha diisiik
maliyetle tiretebilmesi hali.

Katma biitce: Katma biitgeli idarelerin (Universiteler, DSI, TCK gibi) gelir ve giderlerini gosteren
biitceler.

Kayit dis1 ekonomi: Elde edilen gelirin belgeye baglanmamasi ve beyan edilmemesi suretiyle milli gelir
hesaplar1 disinda kalmasi halinde ortaya ¢ikan miktar. iki bicimde s6z konusu olabilir: (1) Yasal yollardan
elde edilmis gelirin beyan dis1 tutulmasiyla, (2) Yasa dis1 yollardan elde edilen gelirin (kara para) beyan
dist kalmasiyla.

Keynesyen ekonomi yaklasimn: Iktisat¢1 John Maynard Keynes tarafindan gelistirilen ve ekonominin
piyasaya birakilmasi halinde dengeye gelemeyecegini, o nedenle de devletin ekonomiye aktif miidahalede
bulunarak tam istihdami saglamay1 hedeflemesi gerektigini savunan yaklasim.

Klasik ekonomi yaklasimi: Adam Smith ile baslayip Keynes'e kadar devam ettigi diisiiniilen ve baslica
onermesi devletin ekonomiye hi¢bir bi¢cimde karismamasi halinde ekonomik dengelerin piyasadaki
rekabet ve kisilerin en yiiksek tatmin pesinde kosmasi nedeniyle kendiliginden olusacagini savunan
goriis. Baglica temsilcileri Adam Smith, David Ricardo, John Stuart Mill, Alfred Marshall.
Konsolidasyon (tahkim): Borcun vadesinin sonsuz hale getirilmesi ya da uzun siire uzatilmasi.
Konsolide biitce: Genel ve katma biit¢elerin toplami. Burada katma biitceli idarelere genel biitceden
yapilan yardimin genel biitcede hem gelir hem gider, katma biitcede de hem gelir hem gider olarak
goriinmesinden dolayi ¢ifte saymay1 onlemek icin katma biitceli idarelere yapiln Hazine yardimi
konsolide biit¢eye ulasilirken diisiiliir.

Kota: Uye iilkelerin IMF'deki katilma pay1. Bir cesit sermaye katkisi. 2002 itibariyla Tiirkiye'nin
IMF'deki kotast 964 milyon SDR'dir. IMF'nin kotalar toplami1 212 milyar SDR'd1r.

Kredi: Uzerinde anlasilmis bir gelecekte (vade) geri odenmek iizere verilen borg.

Kredi degerliligi (creditworthiness): Kredi verenin ya da onun adina hareket eden tarafsiz bir kurumun
kredi alacak olanin gecmis ve gelecekteki bor¢ geri 6deme yetenegine iliskin yaptigi 6l¢iimiin sonucu.
Kredi riski: Bir bankanin actig1 kredilerin geri donmemesi riski.

Kur rejimleri:
Sabit kur
Tam sabit kur
Para kurulu
Ortak kur (Euro gibi)
Yari sabit kur
Sabit sabitleme
Esnek sabitleme
Siiriiklenen ¢apa
Bant iginde capa
Genigleyen bant
Paralel bant
Esnek (dalagali) kur
Miidahaleli esneklik
Miidahalesiz esneklik (tam dalgalanma)

Likidite: Bir varligin kisa siirede ve diisiik bir maliyetle paraya ¢evrilebilme olanagi.

Likidite krizi: Bankalarin yiikiimliiliiklerini karsilamak i¢in yeterli likiditeye sahip olmamalar1 durumu.
Likidite riski: Bir bankanin mevduat sahibi veya borg¢lanicilarin taleplerini zamaninda ve yeteri kadar
karsilayacak likiditeye sahip olmamasi hali.

Lorenz egrisi: Bir iilkede milli gelirin dagiliminin adil olup olmadigin1 6lgmeye yarayan bir analiz.
Dikey eksende milli gelirin birikimli yiizdeleri % 20'lik paylar halinde; yatay eksende ise niifusun
birikimli yiizdeleri % 20'lik dilimler halinde gosterilir. Bu iki eksenin karsilarina ayni uzunlukta
tamamlayici eksenler ¢izilmesiyle olusturulan karenin sol alt kdseden sag iist koseye olan kosegeni
mutlak esitlik dogrusunu ifade eder. Bu dogrudan sapmalar gelir dagilimindaki esitsizligin derecesini
ortaya koyar. Bu analiz iicret, kar gibi iiretim faktorlerinin aldig1 paylarin 6l¢iilmesine yonlendirildiginde
karsimiza fonkisyonel gelir dagilimi ¢ikar.



Makroekomomi: Ekonomi biliminin global biiyiikliiklerle ugrasan alt dali. Ugrastig1 konular arasinda
enflasyon, biiyiime, GSMH, toplam talep gibi konular vardir.

Maliye Bakanhgi: Biitcenin hazirlanmasi, vergilerin toplanmasi, gider 6deneklerinin verilmesi, kamu
mallarinin izlenmesinden sorumlu bakanlik.

Maliye politikasi: Tam istihdami ve istikrarh biiylimeyi saglamak iizere hiikiimetin giderler ve vergilerle
ilgili olarak aldig: kararlar biitiinii.

Merkantilizm: Kapitalizm oncesi toplunmlarda yaygin olarak uygulanan ve baslica 6nermeleri ddemeler
dengesi fazlasi verecek bir ticaret politikasi izlemek ve devletin ekonomiye aktif miidahalesini savunmak
olan ekonomi doktrini.

Merkez bankasi: Ulkenin parasal otoritesi. Baslica gorevleri arasinda ulusal paranin dolanima
cikarilmasi, kredi arzinin diizenlenme ve denetlenmesi vardir.

Merkez bankasindan bor¢lanma:

Hazine'nin gecici gelir gider farkini karsilamak iizere Merkez Bankasi'ndan gegici olarakj bor¢clanmasidir.
Tiirkiye'de ge¢miste uygulanan ve biit¢ce 6deneklerinin belirli bir oraniyla sinirli bulunan bu uygulama
kisa vadeli avans adin1 tagiyordu.

Merkez bankas1 miidahalesi: Piyasa kosullarini etkilemek ya da diizenlemek iizere Merkez Bankasi'nca
acik piyasa islemleri, munzam karsilik oranlar1 degisimleri, iskonto oranlar1 degisimleri gibi yollarla
ulusal paranin, doviz kurlarinin veya faizlerin degerine yapilan karigimlar.

Mikroekonomi: Ekonomi biliminin toplumu olugturan tek tek bireylerin ve tek tek firmalarin ekonomik
sorunlariyla ugrasan alt dali. Konular1 arasinda tiiketici dengesi, bireysel talep, firma dengesi, girdi
maliyetleri gibi konular yer alir.

Mutlak iistiinliik: Bir iilkenin diger bir iilkeyle karsilastirildiginda, iirettigi biitiin mal ve hizmetlerde
kullandig1 girdilere gore daha fazla ¢ikti elde etmesi hali.

Miidahaleli esnek kur: Merkez Bankasi'nin zaman zaman piyasaya miidahalede bulunmasi nedeniyle
tam esnek olarak uygulanmayan doviz kuru rejimi. (dirty float, managed float)

Nakit dengesi (biitce nakit dengesi): Nakit dengesi = biitce dengesi + avanslar - biit¢ce emanetleri

Net hata ve noksan: Yanlis ya da eksik kayitlar nedeniyle 6demeler dengesi kalemleri arasindaki
tutarsizli@in kaydedildigi kalem.

Niyet mektubu (letter of intent): IMF kaynaklarina bagvuran bir iiye tilkenin uygulayacagi programin
genel cercevesini ¢cizen IMF Bagkani'na hitaben yazilmais, iiye iilke yetkillerinin (genellikle Ekonomi
Bakan1 ve Merkez Bankas1 Baskani) imzalarini tagiyan mektup.

Normatif ekonomi: Biiyiik 6l¢iide ekonomi politikasini kapsayan sorunlarla ugrasan ve objektif
gercekler yerine subjektif tercihleri yansitan ekonomi alt dali. Burada 6rnegin bir iilkede gelir dagiliminin
bozuk oldugu ortaya konulmussa bunun nedenleri ve nasil diizeltilebilecegi arastirilir ve Onerilir.
Otomatik dengeleyiciler (automatic stabilizers): Ekonomide enflasyon ya da deflasyon ortaya
ciktiginda kendiliginden devreye girerek kotii gidisi yavaslatan diizenlemeler. Baslica 6rnekleri artan
tarifeli gelir vergisi ve issizlik sigortas1 ddemeleridir.

Odemeler dengesi: Bir iilkedeki bireylerin, firmalarin ve devlet kurumlarinin belirli bir dsnem icinde
diger iilkelerin bireyleri, firmalar1 ve devlet kurumlariyla gerceklestirdigi uluslararasi iglemlerin parasal
degerlerini gosteren hesap tablosu.

Ozel cekme haklar: (Special drawing rihts - SDR): IMF tarafindan iiye iilkelere tahsis edilmek
amaciyla yaratilan uluslararasi rezerv para. SDR para olarak tedaviil etmeyen ve yalnizca muhasebe kaydi
olarak islem goren bir hesap birimidir.

Ozel kesimin piyasa disina itilmesi (crowding out): Kamu kesiminin gelir < gider dengesizlikleri
sonucunda yarattig1 biiyiik bor¢clanma talebiyle faizlerin yiikselmesine neden olmasi sonucunda 6zel
kesimin yatirimlar i¢in aradigi fonlarin pahalilanmasi karsisinda bor¢lanmasinda ortaya ¢ikan daralma.
Ozellestirme gelirleri: Kamu iktisadi tesebbiisleri veya kamu istirak hisselerinin satisindan elde edilen
gelirler.

Yazih deger (Par Value): Bir hisse senedi, tahvil yada bono gibi degerli kagidin iizerinde tasidigi
degerin tamamiu.

Para: Degis tokusu saglayan, deger standardi getiren ve satinalma giiciinii saklamaya yarayan her sey.
Para arzi: Islem ve yatirimlarda kullanilmaya hazir para miktarinin tiimii. Belirli bir donemde
ekonomide bulunan para stoku.



Para arz: tammmlar:

MO: Emisyon + bankalardaki TL nakit

MI1: MO + vadesiz mevduat

M2: M1 + vadeli mevduat

M2Y: M2 + Tiirkiye'de yerlesik kisilerin doviz mevduat hesaplar1 (DTH)

M2R: M2 + Repo

M2YR: M2Y + repo
Paranin dolamim hizi (velocity): Bir ekonomide her b,ir para biriminin belirli bir siirede kac kez el
degistirdigini gosteren Olcii.
Paranin deger kazanmasi (appreciation): Bir iilke parasinin bagka iilkelerin paralarina gore degerinin
artmast. Bu degerlenmenin sonucunda parasi degerlenen iilkedeki kisiler diger tilkelerin mallarin1 daha
ucuza almaya bagslarlar.
Paranin deger kaybetmesi (depreciation): Bir iilke parasinin baska iilkelerin paralarina gore degerinin
azalmasi. Bu deger kaybinin sonucu olarak parasi deger kaybeden iilkedeki kisiler diger iilkelerin
mallarini daha pahaliya almaya baslarlar.
Para politikasi: Merkez Bankasi'nin hedeflerine ulagsmak i¢in uyguladigi agik piyasa islemleri, iskonto
orani ve munzam karsiliklar oran1 politikalarinin biitiinii.
Peg: Bir iilkenin parasinin yabanci paralar karsisindaki degerini bir baska iilkenin ya da iilkelerin
paralarindan olusan bir sepete baglayarak belirlemeleri sistemi.
Piyasa riski: Bankalar acisindan piyasalarda ortaya cikacak dalgalanma ve soklar nedeniyle mevduat
cekilisleri ya da donmeyen kredilerle karsilasilmasi riski.
Pozitif ekonomi: Bir olgunun objektif olarak ortaya konulup analize tabi tutulmasinin igeren ve deger
yargilarina yer vermeyen ekonomi bilimi dali. Ekonomi teorisi bu kategoriye girer. Burada gelir
dagiliminin bozuk oldugu ortaya konulur ve o kadarla yetinilir. Nicin bozuk oldugu ya da nasil
diizeltilmesi gerektigi tartisilmaz.
Rasyonel bekleyisler: Sistematik olarak yanlis ya da tarafli olmayan ve ulasilabilir biitiin bilgileri
kullanabilen bekleyislere rasyonel bekleyisler ad1 verilir.
Reel GSYIH: Enflasyondan arindirilmis GSYIH.
Reel faiz: Elde edilen faizin enflasyondan arindirilarak ifade edilen sekli.
Refinansman: Borcun baska kosullar tasiyan bir borgla degistirilmesi igslemi. Bu uygulama daha ¢ok faiz
ya da alacakli degissimlerine yol acan bir bor¢ kosulu degisimi biciminde karsimiza cikar.
Rekabet Kurumu: Piyasalarda fiili anlasmalar sonucu dogabilecek tekellesme ve kartellesmeleri
onlemek, piyasalarin rekabete uygun olarak calisabilmelerini saglamak iizere kurulmus bulunan ve
baskan dahil 11 kisiden olusan kuruluyla karar alan organ.
Resesyon: Belirli siireyle genel ekonomik faaliyetlerdeki gerileme.
Revaliiasyon: Bir iilkenin ulusal parasinin yabanci iilkelerin ulusal paralarina karsi olan degisim
degerinin (parite) yiikseltilmesi islemi.
Sabit doviz kuru rejimi: Bir iilkenin ulusal parasini bagka iilkelerin ulusal paralarina kars1 belirli bir
pariteyle sabitlemesi ve arz ve talep degisikliklerine kars1 bu sabitligi bozmamasi hali.
Sabit faiz: Bir borcun faizinin, borcun 6mrii siiresince degismeksizin kalmasi hali.
Say kanunu: "Her arz kendi talebini yaratir" biciminde 6zetlenebilecek olan klasik ekonomi yasasi. Bu
yasanin biiyiik ol¢iide barter ekonomisinde gecerli oldugu, parasallagmanin gelistigi giiniimiiz
ekonomilerinde gecerli olmadig: dikkate alinmalidir.
Sermaye hareketleri dengesi: Odemeler dengesindeki yurticinde yelesik kisilerle yurtdisinda yerlesik
kisiler arasinda gerceklesen borg alip verme islemlerini ve sabit sermaye yatirimlarini iceren dengedir.
Sermaye piyasasi: Hisse senedi ve uzun vadeli bor¢ senetlerinin ihra¢ edildigi ve alim satim islemi
gordiigii piyasa.
Sermaye Piyasasi1 Kurulu: ilk kez halka arzlara izin veren ve menkul kiymet borsalarindaki isem ve
kurumlarin denetimiyle yetkili kurum.
Senyoraj: Kagit ve madeni paranin basim giderleriyle piyasadaki degislim degeri arasindaki fark
nedeniyle devletin elde ettigi kazang.
Sosyalist ekonomik yaklasim: Sermaye mallar1 miilkiyetinin devlet elinde olmasini savunan yaklasim.
Stand by diizenlemesi: IMF'nin ihtiya¢ icine diisen iiye iilkelere destek vermek iizere yaptig1 baslica
diizenleme. 18 aya kadar olan stand by diizenlemesinde iiye iilkeye kotasinin % 100'i kadar; 3 yila kadar



olan stand by diizenlemelerinde (siiresi uzatilmis fon kolaylig) iiye iilkeye kotasinin % 300'i kadar
destek saglanabilir. IMF son yillarda bu limitleri istisnai hallerle sinirli kalmak kaydiyla sabilmektedir.
Siirekli bor¢lanma yontemi: Bu yontemde Hazine belirli miktar ve vadeleri iceren kagitlart siirekli
olarak satisa sunar. Bu kagitlar sabit ya da bor¢clanma ihalelerinde belirlenen faiz ortalamalarina bagl
olarak faiz tasiyabilirler.

Tasarruf (S): Gelirin, elde edildigi donemde tiiketilmeyen boliimii. S = Yd - C

Tek hazine hesabi: Kural olarak kamu gelirlerinin tiimiiniin toplandig1 ve kamu giderlerinin tiimiiniin
yapildig1 Hazine hesabi. Kural boyle olmakla birlikte uygulamada istisnalar1 vardir.

Teori: Birden fazla neden - sonug iliskisinin birlikte bir disiplin halinde birlestirilmesinden meydana
gelen bilgiler topluluguna verilen isim.

Ticari banka: Baglica mevduat toplamak ve kisi ya da kurumlara kredi vermek suretiyle calisan araci
kurumlar.

Toplam borg¢ stoku: Bir iilkenin belirli bir donem sonu itibariyle i¢ ve dis bor¢larinin toplam tutar1. Bu
hesaplamaya kamu kesimi i¢ bor¢lariyla kamu kesimi ve 6zel kesimin dis bor¢larinin toplami katilir.
Toplam borg yiikii: Toplam bor¢ stokunun GSMH'ya oranidir.

Toptan esya fiyatlar1 endeksi - TEFE (WPI): Ulke ekonomisinde iiretim faaliyetleri i¢inde yer alan
maddelerin fiyatlarinda aydan aya ortaya c¢ikan degisimleri 6l¢gmekte kullanilan endekse iiretici fiyatlari
endeksi ya da toptan esya fiyat endeksi ad1 verilir. TEFE, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirli bir
baz yili esas alinmak ve sepete dahil edilmis bulunan ¢esitli mal ve hizmetler i¢in iireticilerden bilgi
toplanmak suretiyle olusturulan fiyat endeksidir. TEFE, toptanci asamasindaki fiyat degisimlerini 6lgen
bir endekstir.

Tiiketici fiyatlar endeksi - TUFE (CPI): Belirli bir donem icinde belirli bir kitle tarafindan satin alian
mal ve hizmetlerle belirlenen bir sepetin fiyat degisikliklerini zaman i¢inde 6l¢cen endekse tiiketici fiyat
endeksi adi verilir. TUFE, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirli bir baz yil1 ve hanehalki anketleri
kullanilmak suretiyle agirliklandirilmis olarak sepete alinan belirli mal ve hizmet sepetinin parasal
degerinin baz yilina gore gosterdigi degisimi 6lgmeye yarayan fiyat endeksidir.

Tiiketim Harcamalari (C): Mikroekonomi acisindan bireylerin, makroekonomi agisindan biitiin
toplumun belirli bir donem i¢inde tiiketim amacli olarak yaptig1 harcamalar. Ekmek gibi hemen tiiketiklen
maddelere yapilan harcamalarin yanisira otomobil, buzdolabi, televizyon gibi hemen tiiketilmeyecek olan
dayanikli tiikketim maddelerine yapilan harcamalar da tiikketim harcamalar1 arasinda sayilir. C = Yd - S
Uluslararasi Finans Kurumu (IFC): Diinya Bankas1 grubunun 6zel kesim projelerine kredi veren
kurumu.

Uluslararas1 Kalkinma Ajansi (IDA): Diinya Bankas1 grubunun diisiik gelirli en az geligmis iilkelere
kredi veren kurumu. Kredileri faizsiz ve cok uzun vadeli oldugu i¢in imtiyazl kredilerdir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF): Uluslararasi parasal ve dis denge sorunlarinin ¢éziimii i¢in 1945 yilinda
kurulmus kurum. 2002 y1li itibariyle 183 iiyesi bulunan IMF'nin merkezi ABD'nin baskenti Washington
D.C.dedir.

Uluslararasi rezervler: Bir iilkenin uluslararasi rezervleri Merkez Bankasinin déviz ve altin rezervleriyle
bankalarin doviz rezervlerinden olusur. Resmi rezervler yalnizca Merkez Bankasi'nin doviz ve altin
rezervlerini; resmi doviz rezervleri ise yalnizca Merkez Bankasi'nin doviz rezervlerinbi ifade eder.
Uluslararas1 Yatirimlar: Garanti Ajans1 (MIGA): Diinya bankas1 grubu icinde yer alan ve gelisme
yolundaki iilkelere yonelik yabanci sermaye yatirimlarini, ticari olmayan risklere karsi garanti altna almak
amaciyla bir cesit sigorta hizmeti sunan kurumu.

Uyarlanmis bekleyisler (adaptive expectations): Gecmis deneyim, veri ve bilgilere dayali olarak
sekillenen bekleyisler.

Vade uyumsuzlugu: Bankalarin kaynaklariyla kullanimlari arasinda ortaya ¢ikan zaman uyusmazligi.
Ornegin bir bankanin ortalama mevduat vadesi 3 ay iken kredilerinin vadesi 1 yil ise vade uyumsuzlugu
s0z konusu demektir.

Verimlilik: Uretimde kullanilan her birim girdinin yarattig1 ¢ikti miktar1.

Vergi (T): Devletin, kamu giderlerini karsilamak {izere ve kamu giiciinii kullanmak suretiyle kisi ve
kurumlardan aldig pay.

Vergi dis1 normal gelirler: Tiirkiye uygulamasinda kamu mallarinin satisi, kiralanmasi, kamu
tesebbiislerinden alinan temettii gelirleri gibi gelirlerden olusan biit¢e kalemi.

Yatirim (I): Belirli bir donemde sermaye stokuna yapilan ekleme.



Yerel yonetimler: Kendi 6zel gelirlerine ek olarak genel biitceden yardim alan, 6zel biitceli kuruluglar.
Bagslicalar1 belediyeler ve il 6zel idareleridir.



