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1. Girig:

Giinlimiizde bankalarin ve araci kurumlarin da artik telefon {izeri islemlerinin,
bilgisayar ortamina kaymasit ve buna ek olarak teknolojiyle volatilitesi artan piyasalarin
yarattif1 anlik degisikliklerin takibi acgisindan bu konuyla ilgili basarili yazilimlar biiyiik
ragbet gormekte ve araci kurumlar da genelde teknik analizi igeren yazilimlarini yatirimet
kullanicilarina sunmaktadirlar. [1] Ama ne yazik ki portféylin takibi ve yoOnetilmesi

konusundaki yazilimlarda ve yontemlerde ayni aydinlaticiligi gérememekteyiz. [4]

Bu bakimdan portfdy yonetimini; yatirim araglarinin degerlendirilmesinden baslamak
lizere yatirnmin yapilmasi ve sonrasi degerlendirmeleri icerdigi diistiniilmelidir. Bu durumun
1s1g¢1nda proje iki ana kisimdan olugmaktadir. Bu kisimlar temel olarak, bir yatirimecinin karar
almada zorlandig1 ve sezgisel karar alanlarin1 bu alanda yapilan teorik ¢aligmalarin 15181nda
irdelemektedir. Bu bakimdan yazilim gelistiriciler olarak konuya yaklasimimiz ancak
istatistiki veriler iizerinden algoritmik yaklagimlarla sonuglar1 gézlemleme ve yatirimciya bu

gbzlemler 15181nda tavsiyeler verme sinirinda olabilmektedir.

[Ik ana kisimda incelenen portfdy optimizasyonu, H.Markowitz’in 1952 yilinda
ortalama varyans optimizasyonu iizerine yazdigi ve daha sonra kitap haline getirdigi
calismalar1 temel almistir. [2][3] Bu yaklasimda yatirimcilarin alacaklart menkul kiymetleri,
tamamen riskli varlikla dolu bir evrende sectigini ve bu nedenle en dogru kararin riskin
cesitlendirmelerle dagitilmast gerektigini One siirmektedir. Markowitz yaklasimi, yatirim
araclarinin hedeflenen getiriyi maksimize ederken riski de minimize etmeye calisan bir
kuadratik programlama yontemi kullanilarak dagitilmasini igermektedir.[6] Bu calismada
bunlara ek olarak, yatirimeiy1 yonlendirmek agisindan; yatirim araglarinin istatistiki bulgular
1s1ginda ortak risk, getiri veya korelasyon gruplarinin demetleme (Clustering) algoritmasiyla
olusturulmas1 ve bunlar vasitasiyla yatirimciyr bu gruplar i¢inden tekil segimlere

yonlendirerek optimizasyonu iyilestiren risk dagitiminin yapilmasi planlanmustir.

Ikinci ana kistmda incelenen yatirnm analizi, Charles Dow tarafindan ortaya konan
Dow kurami ve Dow kuramina dayanan teknik analiz kapsamindadir. [2] Dow kuraminin bir
sonucu olarak, yatirimcinin yatirim yapmadan, yatirim tipini, yatirrm vadesini, pozisyon
acacag1 ve pozisyonu kar ve zararla kapatacagi noktalar1 belirlemesi, yatirimeinin daha dogru

ve tarafsiz kararlar almasini saglayacagi icin zarar etme riskini diisiiriir. Dow kurami aym



zamanda iizerinde islem yapilan hisse senetlerinde c¢esitleme yapilmasinin da riski

diisiirecegini ileri siirerek birinci kisimda islenen portfoy optimizasyonunun amacini onaylar.

Raporun igerigi ve ele alinan konular sunlardir:

Ik boliimde; projenin ve problemin genel tanimi, amaci, igerigi ve bu konudaki
yaklagimlar hakkinda bilgiler verildikten sonra, projenin tasari asamasindan Once yapilan

yazilim plan1 ve bu siirecte izlenecek yollar ve i boliimii siirecleri agiklanacaktir.

Ugiincii boliimde; uygulamanin kuramsal bilgisini olusturan Markowitz’in “Portfoy
Teorisi” ve Charles Dow’un “Dow Teorisi“’ne ek olarak, kullanilan K-Means demetleme
algoritmas1 ve algoritmanin probleme uygunlugunu saglamak {izere iizerinde yapilan

degisimlerden bahsedilecektir.

Dordiincii boliimde; gelistirilen uygulamanin analiz ve modellenmesi siireclerine yer
verilmektedir. Bu siiregler sirasinda izlenen ydntemler, olusturulan smif yapilari ve bu
siiflarin anlamin1 ve islevini igeren sozlilkk ve modellenen veritabant ve modelleme

yonteminin agiklamasi bulunmaktadir.

Besinci boliimde; {iciincii boliimdeki olusturulan yapimin gerceklenmesi islemi
anlatilmistir. Bu siire¢ igerisinde 6rnek verinin IMKB’nin MS Excel veri formatinda sundugu
verilerden elde edilmesi ve MS SQL Server 2000 ile modellenmis veritabanina aktarimi,
yazilimin uygulama katmaninin Java ile ve ardindan sunum katmaninin JSP ve JavaBeans
teknolojileri kullanilarak gerceklenmesi aciklanmistir. Ayrica gelistirilen her modiil igin

uygulanan birim testler ve senaryolar belirtilmistir.

Altinc1 boliim ise; ger¢eklenen programin sonuglari ¢esitli senaryolarla denenmesini ve
bu se¢imler iizerine teorik ve pratik beklentilerin karsilastirilmasini icermektedir. Ayrica
benzeri var olan uygulama gore artilar1 ve eksileri de incelenerek, genel bir sonu¢ yorumu

olusturulmustur.

Yedinci boliimde; projenin genel olarak degerlendirilmesi yapilmis, elde edilen sonuglar

irdelenmis ve projenin gelistirilebilecegi alanlar, projeye yapilabilecek eklentiler ve yapilan



aragtirmanin gelecegi konusunda bilgiler sunulmustur. Son bdliimde ise bu dokiimanda

numaralandirilarak yer almig referanslar bulunmaktadir.



